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2024. szeptember 01.

Tajékoztatd

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelv( tdjékoztato (tovdbbiakban Tdjékoztato) és Kezelési Szabdlyzat (tovabbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kiléndsen a kollektiv befektetési formakrdl és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyu toérvények
médositdsardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan nyujt
informdcidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen Megoldds Start
Atapok-AtapiérétAbszolit Hozamu Alaprdl (tovabbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Tdjékoztatd egymdstol elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezelé dltal kezelt nyilvanos, nyilt véga
Alap téjékoztatojat és kezelési szabdlyzatat.

A Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat - a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részér6l tortén6 megalapozott megitéléséhez sziikséges adatokat. Az
Alapkezeld, az Alap, mint Kibocsdté nevében eljarva a jelen Tdjékoztatéban foglaltakért felel6sséget vdllal, amelyet a
Tdjékoztatd végén aldirdsaval erdsit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vdsdarldsa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésiik
meghozatala elétt alaposan tekintsék at a jelen dokumentumot, kilénds tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevdns informaciok teljes kdrének megismerése alapjdn, a
Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, tovdbbd a Kiemelt Befektetdi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Tdjékoztatd
adoézdssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informdcidkat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhivjuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Tdjékoztaté nem értelmezheté a Befektetdk részére nyljtott addzdsi,
szdmviteli, jogi tandcsként. A Befektetdk a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetdségek felmérésével, sajat
kockdzatvisel6 képességiik figyelembe vételével hozzak meg dontésliket a befektetésrdl, amely dontéshez tandcsos
kikérnilk befektetési tandcsadoik, jogi tandcsaddik véleményét.

Felhivjuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos dontésiik meghozataldt megel6zéen
konzultdljanak befektetési tandcsadoval és tajékozédjanak az aktuadlis adészabdlyozas-rol. A Befektetok a
jelen Tajékoztato tartalmat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli tandcsnak.
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Fogalmak
ABA Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve
ABAK Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdagi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezeld befektetési alapkezeld

ABAK-rendelet

A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
tékedttétel, az atldthatdsdag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
sz616 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendelete

Alap A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt, AEKBV-nekminésiil Reiffeisen
Megotdds—Start—-Atapok—AtapjeRaiffeisen Megoldds Start Abszolut Hozamu Alap
szovegkornyezettdl fliggéen 6sszes vagy barmely sorozata.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében AEKBV-

alapkezelénekmindésdil

Alap sajat tékéje

Az Alap sajat tékéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és
darabszamanak szorzatdval egyezik meg, mikoédésiik sordn a sajat téke az Alap
Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos. A nyiltvégli befektetési alapok esetében
a forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajdt
tékéje a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa kdvetkeztében folyamatosan
vdltozhat. Az Alap forgalomban lévé Befektetési jegyei mennyiségének felsé
korldatja nincs.

AEKBV

a) olyan nyilvdnos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazdsa alapjdn kiadott, a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairél sz6l6 kormdnyrendelet AEKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv
szabdlyainak mds EGT-dallam jogrendszerébe térténd dtvétele alapjan jott létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezelé (az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsdban).

AEKBV-iranyelv:

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések
0sszehangoldsardl.

AKK

Allamadéssdag Kezelé Kézpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé dllampapir.

Allampapir

Allampapir-kibocsété dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir.A

Allampapir-kibocsétd

Az aldbbiakban felsorolt jogi személyek bdrmelyike, amely hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt bocsdat ki:

a) az Eurépai Unid,

b) az Eurépai Unié valamely tagdllama, ideértve annak kormdnyzati szervét,
Ugynokségét vagy kildnleges célu gazdasdgi egységét,

c) az Eurdpai Unid szovetségi dllamberendezkedésli tagdllama esetében a
szOvetség tagjai
d) tébb tagdllam kézds kiilénleges céli gazdasdgi egysége,
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e) tébb tagdllam dltal finanszirozds mobilizdldsa, valamint sulyos finanszirozdsi
problémdkkal kiizdé vagy finanszirozdsi szempontbdl veszélyeztetett tagjai
szdmdra pénziqgyi segitséanyujtds céligbdl alapitott nemzetkdzi pénzigyi
intézmény, vagy

f) az Eurdpai Beruhdzdsi Bank,

BAMOSZ

Befektetési Alapkezelbk és Vagyonkezel6k Magyarorszdagi Szovetsége

Banki Munkanap (vagy Banki
Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezeld lzleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide
nem értve az MNB dltal engedélyezett zdrvatartds idétartamdt).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezeld

Befektetési, alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkez6
ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld. A befektetési alap térvényes képviseldje, aki a
befektetési alap nevében eljdr. A befektetési alapkezeld a befektetési alap
nyilvantartdsba torténd bejegyzéséig is eljarhat a befektetési alap javara.

Befektetési alapba

befektetd alap

A Kbftv. értelmében annak minésilé befektetési alap.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott mdédon és alakszerliséggel a befektetési alap, mint
kibocsdtd dltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kovetelést és egyéb
jogokat biztosité, dtruhdzhato értékpapir.

Az Alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek 6sszessége.

Bszt. A befektetési vdllalkozdasokrdl és az drutézsdei szolgdltatdkrol, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertéktézsde

Contract for difference (CFD)
ugylet

Kiilénbozeti szerzédés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskedével
kotott megdllapodds valamely kereskedési eszkdéz nyitd és zdrd értéke kozotti
kiilébnbozetnek a CFD-k szdmdval szorzott értéke bevaltdsdra. A CFD-k kotheték
részvényre, tézsdeindexre, kétvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizdra, mint
mogottes piacra.

Dematerializdlt értékpapir

A Tpt--ben és kilén jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
|étrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté moédon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjaban ekként meghatdrozott személy.

Devizakulfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjdban ekként meghatdrozott személy.

Duration (hdtralévé dtlagos
futamidé)

Fix kamatozdsu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a
- kifizetések lejdratig szamitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény
arfolyamdhoz viszonyitott ardnydval - sulyozott dtlaga. Vdltozé kamatozdsu
kétvények esetén az dtlagos hatralévé futamidé a kdvetkezé kamatmegdllapitdsig
hatralévé idétartammal egyenlé.

EGT dllam Az Eurdépai Unié tagdllama és az Eurdpai Gazdasdgi Térségrél szolo
megdllapoddsban részes mds dllam.

EMIR A tézsdén kivlli szarmaztatott Ggyletekrdl, a kdzponti szerzddd felekrdl és a
kereskedési adattdrakrél sz616 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESA-k European Supervisory Authorities (Eurdpai Felligyeleti Hatdsdgok): European
Banking Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority
(EIOPA), European Securities and Markets Authority (ESMA)

ESMA European Securities and Markets Authority (kordbban CESR): Eurépai Ertékpapir

piaci Hatésag

Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvantartdsba vételét
koéveté munkanappal kezdédden, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
arfolyama meghatdrozdasra kerdl.
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Ertékelési Politika

Az Alapkezeld dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal elGirt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazdsi forrdsokat és eljdrasokat, amelyek felhasznalhaték az Alap
kezeld dltal kezelt befektetési alapok befektetési eszkdzeinek értékeléséhez.

Ertékpapir-finanszirozdsi
ugylet

a) repougylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru koélcsénbe
vétele;

c) vétel-eladds Ggylet vagy eladds-visszavdsdrlds tgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolodé hitel

Ertékpapir-sorozat

A tOkepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény eltérd rendelkezése hidnydban az azonos
el6dllitast, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatdrozott
idépontban forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve az eltérd idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy tébb
sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil azonos névértékil és azonos jogokat
megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki.

Ertékpapiriigylethez
kapcsolédé hitel

Olyan Ugylet, amelyben egy szerzddé fél értékpapirok vasdrldsdval, eladdsdval,
tartdsaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nyujt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapir-fedezet mellett nyujtott kélcsénok.

Ertékpapir vagy aru kolcsénbe
addsa és értékpapir vagy dru
kolcsénbe vétele

Olyan lgylet, amellyel egy szerzéd6 fél értékpapirokat vagy drukat ad at azzal a
kotelezettségvdllaldssal, hogy a kdlcsénbe vevd azonos értékpapirokat, illetve
arukat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli idépontban vagy amikor a
kolcsénbe add erre kéri; az tigylet az értékpapirokat vagy drukat dtadd szerz6dd fél
szempontjabdl értékpapir vagy dru kdlcsénbe addsdnak, az dtvevd szerzédé fél
szempontjabdl pedig értékpapir vagy dru kélcsdnbe vételének tekintendé.

Ertékpapirszamla

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javara vezetett nyilvantartds.

Fellgyelet

A pénzigyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljdro
Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogel6djei (2000. dprilis 01. és
2013. szeptember 30. kdzotti idészakban a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete,
a jelen Tdjékoztatéban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdagi kockdzat

Olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy vdllalat irdnyitdsi (ESG) esemény vagy koriilmény,
melynek bekodvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges
negativ hatdst gyakorolhat az érintett cég pénzlgyi és jovedelmi helyzetére,
valamint hirnevére, azon keresztil pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatdsdgi kockdzat
integrdldsa a dontéshozatali
folyamatba

Olyan dltaldnos megkdzelitése, amely a hagyomdnyos pénziigyi elemzést kiegésziti
a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatdrél szél, hogy melyek egy befektetés
legjelentdsebb fenntarthatésdgi kockdzatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockdzatokat.

Fenntarthatésdagi tényezok

Kornyezeti, tarsadalmi és munkavdllaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos
kérdések.

Folyamatos forgalmazds

A nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt.

Forgalmazds-elszamoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nettd eszkdzérték alapjdn a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszamoldsra kerllnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket.

Forgalmazds-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltdsi megbizdsok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre, ill. jévdirdasra kerdl.

Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ikodd, a Tpt. 23.
§ (1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
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forgalmazdsdban részt vevé Forgalmazék listdjat a Tdjékoztato . 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazo tevékenységét szabdlyozd, szerzédési feltételeit rogzité szabdlyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd
ataddsa.

Fébb kdros hatds (Principal
Adverse Impact - PAI)

Egy befektetés Fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatdsa, amelyek
az un. kdaros fenntarthatdsdgi indikdtorok (adverse sustainablity indicators) alapjan
azonosithatok. Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete a
pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban a  fenntarthatdésdggal  kapcsolatos
kdzzétételekrdl (SFDR-rendelet) 4. cikke alapjdan értelmezendd fogalom.

Harmadik orszdg

Az az orszdg, amely nem mindsil EGT-dllamnak.

Hatdridés ligylet

Ertékpapirra, vagy mds befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tigylet

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsdtdé meghatdrozott pénzdésszegnek a
rendelkezésére bocsdtdsat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz 0sszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott médon szdmitott
kamatdt, vagy egyéb hozamdt, illetéleg az dltala vallalt egyéb szolgdltatdsokat az
értékpapir birtokosdnak a megjelélt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hosszu pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdald eszkéz
arvaltozasat tekintve, dremelkedés hatdsdra értéknovekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekr6l és a pénziigyi vdllalkozdsokrol sz616 2013. évi CCXXXVIL. torvény.

Javadalmazdsi Politika

Az Alapkezeld dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta toébbszér modositott, az AEKBV-irc’xnyerveI
harmonizdlt szabdlyzat. A Javadalmazdsi Politika alkalmazdsa kiterjed az
Alapkezeld dltal kifizetett barmilyen jovadalmazdsra, az Alap dltal kozvetlendl
kifizetett barmilyen 6sszegre, ideértve a nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv
befektetési értékpapirjanak bdarmilyen formdban térténé dtaddsdat, amennyiben
abban az alkalmazottak azon kategoridja részesiil, amely magdban foglalja a felsé
vezetést, a kockdzatvallaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a
teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallaldsért
felel6s alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategoéridba tartozokat, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a
kezeléslikben 1év6 alap kockdzati profiljara.

Kbftv. A kollektiv befektetési formdkrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzligyi tdrgyu
torvények modositasdardl szl 2014. évi XVI. torvény.

KELER Zrt. KELER Kdzponti Ertéktdr Zrt. a tékepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. térvény, valamint a
hitelintézetekrdl és a pénzlgyi vallalkozdsokrol sz6ld 2013. évi CCXXXVIL. torvény
alapjan mikédé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondicios Listdi, Elszamolbhdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandd kiilénds szabdlyokat magdban foglald, a
Tdjékoztatdhoz csatolt dokumentum.

Kibocsaté

Az Alap

Kibocsdatdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme sorozatonként. Az Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R"
sorozat esetében forint, az ,E" sorozat esetében eurd, az ,U" sorozat esetében pedig
USA dolldr.

Kiemelt Befektetdi Informdciok
(KIID)

Az AEKBV-rél és az egyéb nyilvdnos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informdcidkat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstdrjegy

Egy éves vagy anndl révidebb eredeti lejarattal rendelkez6 dllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezeld kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbdl és
allampapirokbdl allo portfolidot, amelynek dtlagos hdtralévé futamideje nem
haladja meg a fél évet.

Kockdztatott Erték (VaR)

Olyan kockdzati mérészam, ami egy befektetési portfolié varhatd legnagyobb
veszteségét méri adott idétavra vonatkozoan, adott megbizhatdsdgi (konfidencia)
szint mellett.
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Kollektiv befektetési
értékpapir

A kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott értékpapir, tovabbd a
kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formdban valé részvételt tanusité egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely tébb befektetétdl gydjt tékét abbdl a
célbol, hogy meghatdrozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a
befektetdk javara (AEKBV, ABA).

Kotvény

Minden a tékepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. térvény alapjdn annak mindsilé,
hitelviszonyt megtestesitd, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kozzétételi helyei:

Az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Felligyelet dltal Gzemeltetett
kozzetetelek.mnb.hu honlap.

Az Alapkezel6 kozzétételi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja: alapok.raiffeisen.hu, valamint a Felligyelet dltal
mikodtetett kozzetetelek.mnb.hu honlap.

Lakossdagi befektetd

Szakmai befektetdnek nem mindsilé befektetd.

Letétkezelési szerzddés

Az Alapkezeld és a Letétkezel6 kozott az Alappal kapcsolatban aldirt megdllapodds.

Letétkezel6

A Kbftv. 62. § (1) bekezdése alapjdn a befektetési alapkezeld dltal az dltala kezelt
alap letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatdrozott letétkezelési szolgdltatdsra vonatkozd engedéllyel rendelkezé
magyarorszdagi székhely( hitelintézet, amely a Raiffeisen Bank Zrt.

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kotoétt, felmondhatésdagdban nem korldtozott
repo, az dtruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvénos drjegyzéssel rendelkezé
allampapir, a felmondhatésdgdban nem korldtozott bankbetét, tovdbbd az
atruhdzhatdésagaban nem  korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Minimum Hozamkorlat (MHK)

Elére meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rdta, melyet az Alap adott
sorozatdnak el kell érnie ahhoz, hogy Sikerdij Elszdmoldsra keriilhessen sor. Az
Alapkezeld sorozatonként eltéré Minimum Hozamkorldtot dllapithat meg, amelyet
évente felllvizsgdl.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél szélé 2013. évi CXXXIX torvény

Nettd eszkdzérték

Az Alap tulajdondban 4@l eszkdzok - ideértve a kdlcsdnbe addsbdl szarmazéd
koveteléseket is - értéke csokkentve az Alapot terhelé kotelezettségekkel,
beleértve a passziv idébeli elhatdroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a
Befektetési jegyre kiszamitdsra keriil minden Ertékelési Napon.

Opcid

Egy opcid vételi vagy eladdsi jogot testesit meg az alapul szolgdld eszkozre, egy
elére rogzitett aron, egy elére meghatdrozott idépontban (eurdpai opcid), vagy
idépontig (amerikai opcid). Az opcié alapjdul szolgdlé eszkdz a jelen Tdjékoztatd
értelmében értékpapir, index, devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a
teljesités pedig kizdrolag pénzbeli elszdmoldssal torténhet.

Pénzpiaci eszkoz

A fizetGeszkdz kivételével sorozatban kibocsdtott, értékpapirnak nem mindsiilé,
pénzkovetelésre sz6l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzligyi eszkoz

a) az atruhdzhatd értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkdz,

¢) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédé opcid,
hatdridés Ugylet, csereligylet, hatdridés kamatldb-megdllapodds, valamint

bdrmely mds szarmaztatott ligylet, eszkdz, pénziigyi index vagy intézkedés, amely
fizikai leszdllitdssal teljesithet6é vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsol6dé opcid, hataridés tgylet, csereligylet, hatdridés kamatldb-
megdllapodds, valamint bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy az Ugyletben résztvevé felek valamelyikének
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vdlasztdsa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a teljesitési hatdridd
lejartdat vagy mds megszlinési okot,

) az druhoz kapcsolddo opcid, hatdridds ugylet, cseretigylet, valamint barmely mas
szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitdssal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzdivel
rendelkezd, druhoz kapcsolédd opcid, tézsdei és tdézsdén kivili hatdaridds Ugylet,
csereugylet, valamint bdrmely mds szdrmaztatott ugylet, amely fizikai
leszdllitdssal teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert
elszdmoldhdzon keresztiil szamoljdk el vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség
érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzdasdat célzé szarmaztatott lgylet,
i) a killénbézetre vonatkozé pénzigyi megdllapodds,

j) az éghajlati, id&jdardsi vdltozohoz, fuvardijhoz, |égszennyezd anyag vagy
Gveghdzhatdsti gdz kibocsdtdsdhoz, inflaciés rdtdhoz vagy mds hivatalos
gazdasdgi statisztikdhoz kapcsolédd opcid, hatdridés Ugylet, csereligylet,
hatdridés kamatldb-megdllapodds vagy bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet,
eszkdz, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy amely az tigyletben résztvevd felek
valamelyikének valasztdsa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve azt az
esetet, ha a megsz(inés oka a nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszkdzhdz joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolodd szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amely
rendelkezik a tébbi szarmaztatott eszkéz valamelyikének jellemzdivel, ideértve azt,
hogy valamely szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek vele, elismert elszdmoléhdzon keresztiil szdmoljdk el és teljesitik vagy
rendszeres potbefizetési kotelezettség érvényes rd, valamint a Bizottsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szdrmaztatott lgylet.

Portfélié duration A portféliot alkotd kotvények duration-jének sulyozott szdmtani dtlaga, ahol a
sulyokat az egyes kétvények portfolion belili sulyai adjdak.

Portfélio jelentés Az Alapkezeld dltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Ptk. A polgdri torvénykonyvrél szold 2013. évi V. térvény.

Referenciamutato, Referencia | Az Eurépai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi
Index eszk6zokben és pénzligyi lgyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK
és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet modositdsdardl
(Benchmark rendelet) értelmében olyan Index, amely referenciaként szolgdl
valamely pénziigyi eszkéz vagy pénzlgyi tgylet alapjan fizetend6 6sszeg vagy a
pénzligyi eszkdz értékének meghatdrozdsdhoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére haszndlnak, az Index megtériilésének nyomon kévetése
vagy egy portfolié eszkdzallokdciojanak meghatdrozdsa vagy a teljesitménydijak
kiszamitdasa céljabdl, és ahol az Index olyan szédm,

a) amelyet kdzzétesznek vagy nyilvdnossdg szamdra hozzdférhetdvé tesznek;
b) amelyet rendszeres idék6zonként:

i. részben vagy egészben valamilyen képlet vagy barmely mds szamitdsi médszer
alkalmazdsaval vagy értékeléssel hatdroznak meg; és

ii. egy vagy tébb alapul szolgdld eszkdz értéke vagy drak, példdul becsiilt drak,
tényleges vagy becsilt kamatldbak, jegyzési ajanlatok és jegyzések vagy mds
értékek vagy felmérések alapjan hatdroznak meg.

Repo lgylet Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott (igylet, amellyel egy szerz6dd fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy daruk tulajdonjogdhoz kapcsolddd
olyan garantdlt jogokat ruhdz 4t, amelyek esetében a garancidt olyan elismert
tézsde bocsdatja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal
rendelkezik, Ugy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a szerz8dé fél szamdara,
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hogy az adott értékpapirt vagy arut egyszerre tébb szerz6dé félre ruhdzza at vagy
adja biztositékul, tovdbbd kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat
helyettesit6, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron
torténd visszavasdrldsdara, az atruhdzéd szerz6dd fél dltal meghatdrozott vagy
meghatdrozandé jévébeli idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve
drukat eladd szerz8dd fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat
megvasarld  szerz6dd fél szempontjabol forditott repomegdllapoddsnak
tekintend®.

Részvény

Tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapir.

Rovid pozicid

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkéz
arvdltozdasat tekintve, drcsdkkenés hatdsdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Sikerdij

A Kezelési Szabdlyzat 36. pontjaban leirtak szerint szamitott, az Alapkezel6t
megilletd dij.

Sikerdij Elszdmolds

Azon elszdmolds, amelynek nyomdn az adott naptdri év tekintetében kifizethetd
Sikerdij megdllapitdsra kerl és a Sikerdij kifizethetévé valik. A Sikerdij Elszdmolds
napja a naptdri év utolsé Ertékelési Napja.

Szabdlyozott piac

Az Eurépai Unio tagdllamdnak tézsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentralodik
és kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ggyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai lgyfélként
kezelhet6 vagy

b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfeleld értéki kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vdllal kdtelezettséget;

Szdmlavezetd

Bdrmely befektetési szolgdltatd, aki jogosult dematerializdlt értékpapirok
nyilvdntartdasdra is alkalmas értékpapirszamila, valamint a pénzligyi elszdmoldshoz
szlikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az tigyfelek dllomdanyainak
elkiilénitett nyilvantartdsa

Szdrmaztatott (derivativ) | Olyan ligylet, amelynek értéke az alapjdul szolgdlé befektetési eszkdz, deviza, aru

tgylet vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl fligg, és 6ndllo kereskedés tdrgydt
képezi (derivativa)

SZJA torvény A személyi jovedelemadordl sz416 1995. évi CXVIL. térvény

Tdjékoztatd A Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldt szolgdld, a Felligyelet dltal
jévdhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tokedttétel Minden olyan modszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kdlcsénvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mds dttétel uatjan). Az ABA tdkedttételét oz ABAK-rendelet 6-11. cikkének
megfeleléen kell kiszdmitani.

Tpt. A tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjdn az Alapkezelétél szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetot.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Vétel-eladds ugylet” (buy-sell

Olyan ugylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédd garantdlt jogokat vésarol vagy ad el, és
amely Ugylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli
idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott tUigylet az értékpapirokat, drukat vagy garantalt
jogokat megvdsarld szerz8dd fél szempontjabdl vétel-eladds Ggyletnek, az azokat
elado szerz6d6 fél szempontjdbol pedig eladds-visszavdsarlds ligyletnek mindsil; e
vétel-eladds Ugyletre és eladds-visszavdasarlds tgyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyadé.

back) és ,eladds-
visszavasarlds Ugylet” (sell-
buy back)
Vételi Opcid

A vételi opcid vasarloja az dltala fizetett opcids dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatdrozott idOpontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy elbre

9



RaiffeisenMegotdés StartAtepokAtapjaRaiffeisen Megoldds Start Abszolut Hozamu Alap - Tdjékoztatd

meghatdrozott iddtartamon belll (amerikai vételi opcid) elére meghatdrozott dron
elére meghatdrozott értékben vdasdroljon az alapul szolgdld eszk6zbdél.

78/2014
Kormdnyrendelet

(11.14)

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl rendelkezé
kormdnyrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrdél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények mddositasardl szoloé 2014. évi XVI. torvény fogalomhaszndlatat

értjlk.
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amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tébb mint 35 szdzalékdt fekteti 49
20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulydtédl vald eltérésének maximalis
nagysdga 49
21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befektetni 49
22. A cél-AEKBVY, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozd
informadciok 5049
23. Az adott tdrgykorre vonatkozé egyéb informdciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé
informaciok, ha az ABAalapok alapja 504%
24. Szdrmaztatott (igyletekkel kapcsolatos informdcidk 525%
25. Az ingatlan alapra vonatkozé specidlis rendelkezések 54
Iv. A kockdazatok 56
26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa 56
V. Az eszkdzok értékelése 63
27. A netto eszkozérték megdllapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibds netté eszkdzérték szdmitds esetén
kévetend6 eljards 63
28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljardsnak és az eszk6zok értékelése sordn haszndlt arképzési
maodszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelése sordn alkalmazott mddszereket ............ 64
29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése 67
30. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informdcidk 68
VI. A hozammal kapcsolatos informaciok 69
31. A hozam megdllapitdsdnak és kifizetésének feltételei és eljardsa 69
32 Hozamfizetési napok 69
33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok 69
VII. Az Alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret és teljesitésének biztositdsa .......ocoveve 69
34. A t6ke megovdsdra, illetve a hozamra vonatkozé igéret 69
35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok 69
VL. Dijak és koltségek 70
36. Az Alapot terhel6 dijak, kdltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja 70
37. Az Alapot és a Befektetdket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban emlitett
koltségeket 75
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38. Ha az Alap eszkdzeinek legaldbb 20%-4dt mds kollektiv befektetési formdkba fekteti, a befektetési célként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke 76
39. A részalapok kozotti valtds feltételei és koltségei 76
40. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informdcidk 76
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa 77
1. A Befektetési jegyek vétele 77
42. A Befektetési jegyek visszavdltdsa 78
43, A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak részletszabdlyai 79
44, A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltdsi ardnak meghatdrozdsa 79
45, Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a Befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
84
46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazdsi teriileteknek) a feltlintetése, ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzak
84
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdcidk 84
Az Alapra vonatkozé tovdabbi informdcié 85
48. Az Alap multbeli teljesitménye 85
49. Amennyiben az Alap esetében méd van a befektetési jegyek bevondsdara, ennek feltételei ........cooonrreenerecen. 86
50. Az Alap megszlinését kivdaltd koriilmények, a megsziinés hatdsa a Befekteték jogaira 86
A megsz(nési eljards kotelezd elinditdsdnak esetei 86
A megsziinés egyéb esetei 86
A megsz(inés hatdsa a befektetdk jogaira 86
51. Minden tovdbbi informdcio, amely alapjdn a Befektetdk kell6 tdjékozottsaggal tudnak hatdrozni a felkindlt
befektetési lehetdségrdl 87
K6zrem(ikodé szervezetekre vonatkozé alapinformdcidk 90
52. Az Alapkezelére vonatkozé alapinformdcidk 90
53. A Letétkezel6re vonatkozé alapinformdcidk, feladatai 90
54, A Konyvvizsgdléra vonatkozé alapinformacidk, feladatai 9
55. Olyan tandcsaddra vonatkozé alapinformdcidk, amelyek dijazdsa az Alap eszkdzeibdl torténik................... 9192
56. A Forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok, feladatai 9192
57. Az Ingatlanértékelére vonatkozé alapinformdciok, feladatai 92
58. A prime brékerre vonatkozé informdciok 92
59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek bemutatdsa
9293
60. AEKBV esetén a letétkezel6 kdtelezettségeinek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek ismertetése, a

letétkezeld dltal kiszervezett feladatok leirdsa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-
alapkezeld a befekteték rendelkezésre bocsdtja az 53. pontban valamint az e pontban részletezett informdciokat.
9394
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I. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai
1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezel6 neve:

1.6 a Forgalmazo neve:

1.7 az Alap mikddési formdja:

1.8 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zdrt
végu):

1.9 az Alap futamideje (hatdrozatlan vagy
hatdrozott), hatdrozott futamidd esetén
a futamidd lejaratanak feltlintetése:

110 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-

iranyelv alapjdn harmonizalt alap:

Raiffeisen-Megotdds Start-Atapok-AtapjaRaiffeisen Megoldds Start Abszolut

Hozamu Alapok Alapja

nem alkalmazandé

1133 Budapest, Vdaci at 116-118.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
nyilvanos

nyilt végu

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
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1.11 az Alap dltal kibocsdatott sorozatok
szamaq, jelolése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemz&kben

térnek el egymdstol:

112 az Alap kulén jogszabdly szerinti

Az Alap dltal kibocsdtott demateridlizdlt, névreszéld Befektetési jegyek hat
sorozatba tartoznak, jeldlésuk A", ,B", ,E", ,U", ,Q" és ,R".

ISIN azonosité ,A" sorozat: HU0000705660

ISIN azonosité ,B" sorozat: HU0000709381

ISIN azonosité ,E" sorozat: HU0000718549

ISIN azonosité ,U" sorozat: HU0000719950

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HUO000722905

ISIN azonosité ,R" sorozat: HU0000724448

Az A", ,B", Q" és ,R" sorozatok forintban denomindltak, névértékiik 1 Ft, az
«E" sorozat euréban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,U" sorozat USA
dolldrban denomindlt, névértéke 1 USD. A Forgalmazok dltal felszamitott
forgalmazdsi jutalékok Befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. Az
alkalmazott alapkezelési dij sorozatonként eltéré lehet. A ,Q" és ,R"
sorozatl Befektetési jegyek esetében biintetd jutalék felszdmitdsdra nincs
lehetdség.

A B, E" ,U" .Q" és ,R" sorozatu Befektetési jegyek esetében dtvdltdsra
nincs lehetdség.

Az Alap dltal kibocsatott ,A", ,B", ,E", ,R" és ,U" sorozatl Befektetési
Jegyeket mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvdsdrolhatjdk, a
«Q" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizarélag Szakmai Befektetdk
vdésdrolhatjak.

A folyamatos forgalmazds idészakdban az Alap ,R" sorozatl Befektetési
Jegyei megvasdridsanak feltétele, hogy a Befekteté portfélidkezelési
keretszerzédést kdssén a Raiffeisen Bank Zrt. privatbanki Uzletdgdval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Szélséséges piaci korilmények kdzott el6fordulhat, hogy az Alap A", ,B", ,Q"
és ,R" jeli sorozata esetében az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkozérték (drfolyam) csokkenése nagyobb lesz az alkalmazott
kockdzatkezelési modell (Value at Risk) dltal elérejelzettnél. Nagyobb
mértékben igaz ez az Alap eurds, ,E" és dolldros, ,U" jel(i sorozatdra, az
alkalmazott kockdzatkezelési modell ugyanis az Alap forint teljesitményére
valészinlsit egy maximdlis veszteséget, amit a devizadrfolyam valtozdsok
tovdbb ndvelhetnek.

Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzdk tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a Befektetdket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési

Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben kerulnek bemutatdsra.

Az Alap értékpapiralap.

elsédleges

eszkbzkategoria  tipusa

113 annak feltlintetése, ha az Alap

tékéjének megdvdasdra, illetve a hozamra

Az Alap a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi

szabdlyairdl sz616 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti

tipusa: abszolut hozamu alap.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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vonatkozd igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap
részletes befektetési politikdja tdmasztja
ald (téke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazoé pont megjeldlése:
1.14 az adott targykorre vonatkozoé egyéb

informdcié:

az Alap BAMOSZ besoroldsa: abszolut hozamu alap
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2. Az Alappal kapcsolatos hatdrozatok

2.1 az Alap mukodési formajatol és fajtajatdl
fliggéen a Kezelési Szabdlyzat, a Téjékoztato, a
kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
Alapkezeld dltali elfogaddsdnak,
megdllapitasdnak idépontja, az alapkezeldi
hatdrozat szdma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap mUkodési formajatdl és fajtajatol
fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tajékoztatd, a
kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
jévahagydsarol,  valamint  a  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott
hatdrozat kelte

felligyeleti szama,

(sorozatonként):

2.3 az Alap Feliigyelet dltali nyilvdntartasba
vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte:

24 a0z  Alap nyilvéntartdsi szama
(lajstromszdma) a Felligyelet dltal vezetett
nyilvantartasban:

2.5 az Alap mU(kodési formajatdl és fajtajatol
fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztato és
a kiemelt befektetdi informacié modositasarol
sz016 alapkezel6i hatdrozatok szama, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat maoddositdsdnak
jévahagydsarol szold Felligyeleti hatarozatok

szdma, kelte:

Az Alap kibocsdtdsrél hozott alapkezeldi dontés hatdrozatdnak
szdma: 1/2007. julius 12. igazgatésagi hatdrozat

Dontés a ,B" sorozat bevezetésérdl: 1/2010. (2010.04.12) igazgatdsdgi
hatdrozat

Dontés a ,E" sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatosdgi hatdrozat (2016.
november 29.)

Dontés az ,U" sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatdsdagi hatdrozat
(2017. november 20.)

Dontés a ,Q" sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatdésdgi hatdrozat.
(2019.05.24.)

Dontés az ,R" sorozat bevezetésérdl: 2. sz. igazgatdsdagi hatdrozat
(2019. oktdber 11.)

Az Alap nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatdrozat
szdma és kelte:

+A" sorozat: E-111/110.539/2007., 2007. julius 20.

«B" sorozat: KE-111-432/2010., 2010. oktober 27.

+E" sorozat: H-KE-111-872/2016., 2016. december 29.

.U" sorozat: H-K-111-24/2018., 2018. janudr 05.

.Q" sorozat: H-K-111-487/2019., 2019. augusztus 12.

«R" sorozat: H-K-111-723/2019., 2019. december 14.

Az Alap nyilvantartdsba vételének idépontja: 2007. julius 30. a
nyilvantartdsbavételt elrendeld PSZAF hatdrozat szdma: E-111/110.539-
1/2007.
1111-236

Dontés Master Management Agreement (kiszervezési szerzddés)
megkotésérdl a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H-val: 1. sz.

igazgatoésdgi hatdrozat. (2019.02.22)

E-111/110.539/2007., 2007. julius 30.
E-111/110.539-2/2007., 2007. szeptember 20.
EN-11I/TTE-96/2010., 2010. mdrcius 12.
KE-111-432/2010., 2010 oktdber 27.
KE-111-60/2011., 2011. februdr 11.
KE-111-458/2011., 2011. szeptember 06.
H-KE-111-737/2012., 2012. december 17.
H-KE-111-449/2013., 2013. junius 28.
H-KE-111-21/2015., 2015. janudr 19.
H-KE-1I-651/2015., 2015. julius 13.
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H-KE-I11-872/2016., 2016. december 29.
H-KE-11-226/2017., 2017. dprilis 20.
H-KE-111-388/2017., 2017. junius 20.
H-KE-111-573/2017., 2017. augusztus 02.
H-KE-111-718/2017., 2017. oktdber 31.
H-KE-111-24/2018., 2018. janudr 05.
H-KE-111-316/2018., 2018. junius 21.
H-KE-111-165/2019., 2019. dprilis 12.
H-KE-111-487/2019., 2019. augusztus 12.
H-KE-11-723/2019., 2019. december 14.
H-KE-111-413/2020., 2020. augusztus 25.
H-KE-111-726/2022., 2022. november 28.
H-KE-I11-255/2023., 2023. jinius 02.
H-KE-111-492/2023., 2023. jalius 27.
H-KE-I11-796/2023., 2023. november 29.
H-KE-111-239/2024., 2024. mdjus 30.

2.7 az adott tdrgykdrre vonatkozd egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informdcié:

3. Az Alap kockazati profilja

3.1az Alap célja

3.2 annak a jellemz6é befektetének a
profilja, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szdanjak

3.3 azon eszkdzkategoriak, amelyekbe az
Alap befektethet, kilon utaldssal arra

vonatkozdéan, hogy a befektetési alap

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsahoz szlkséges likviditdst fenntartva, korldtozott téke- és
hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika
altal lehet6vé tett - maximadlis mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap
célia egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény
tulteljesitése (sorozatonként értelmezve).

Az Alap tékenévekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes
tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap
esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre keriil. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a
Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek vdsarléi - a mindenkor hatdlyos
devizajogszabdlyok szerint - belfldi illetékességl és kilfoldi illetékességd,
devizabelfdldi és devizakiilfoldi - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasagok egyardnt lehetnek.

Az Alap jellemzd célcsoportja az atlagos pénzigyi ismeretekkel rendelkezé,
az dtlagosnak megfeleld kockdzatviselési hajlandésdaggal és kockdzattlrd
képességgel, valamint legaldbb 2 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkez6 ligyfélkor.

A folyamatos forgalmazds idészakdban az Alap ,R" sorozatu Befektetési
Jegyei megvdsdrldsdnak feltétele, hogy a Befekteté portfoliokezelési
keretszerzédést koéssén a Raiffeisen Bank Zrt. privatbanki Uzletagadval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Az Alap a kovetkezd eszkdzkategoridkba fektethet:

= Allampapirok;
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szdmdra engedélyezett-e a

szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsa

3.4 Figyelemfelhivas az Alap kezelési

szabdlyzatdnak azon pontjdra
vonatkozdéan, mely az Alap kockdzati
tényezG6inek bemutatdsdt tartalmazza:

35 a szdrmaztatott Ggyletek
alkalmazdsanak célja (fedezeti vagy a
befektetési célok megvaldsitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakuldsara:

3.6 amennyiben az Alap befektetési
politikdja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhatd értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél

elhelyezett betétekbél, és az adott

intézménnyel kotott  tézsdén  kivili
szdrmaztatott lgyletekbdl eredd
Osszevont kockdzati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap
eszkdzeinek 20 szdzalékdt,
figyelemfelhivds az ebbdl fakadd

specidlis kockdzatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem

az atruhdzhatd  értékpapirok  vagy

pénzlgyi  eszk6zok  kozé  tartozd

eszkozkategoéridkba fektet be, vagy
leképez egy meghatdrozott indexet,
figyelemfelhivds az Alap befektetési

politikajanak ezen elemére

= Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:—devizabetfotdi—€s

= Szdrmaztatott Ugyletek;
*  Bankbetét és Devizg;
= Kollektiv befektetési értékpapirok;

= Tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok (SZIT, REIT, egyéb
részvények);

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ugyletet is
kothet!

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe torténd
befektetéssel jaréd kockdzati tényezbket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a
befektetési cél elérése érdekében, a portfolié hatékony kezelésének céljat
szolgdlva kdthet. Szdrmaztatott ligylet kothetd a kockdzatok csékkentése
érdekében (fedezeti pozicid), de lehet aktiv befektetési eszkoz is.

Az Alap szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes
nettositott kockdzati kitettsége elérheti az Alap Nettd eszkdzértékének
200%-at. A szarmaztatott eszk6zok 6sszesitett piaci értéke nem érheti el az
Alap Netto eszkdzértékének 5%-at.

A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa miatt szdmolni kell a partner
kockdzattal a nem tézsdei szdrmaztatott ligyletek esetében.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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38 amennyiben az Alap netto Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap nettd eszkézértéke a

eszkozértéke a  portfolié  lehetséges portfolid lehetséges Osszetételénél

i e . erbteljesen ingadozhat.
Osszetételénél vagy az alkalmazhaté

kezelési technikdindal fogva erételjesen
ingadozhat, az erre vonatkozo

figyelemfelhivds

3.9 amennyiben az Alap - a Feliigyelet Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100
szdzalékdt fektetheti olyan, kiilénbdzé
atruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci
eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-
allam, annak &nkormdnyzata, harmadik
orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb

tagdllam is tagja, az erre vonatkozd

bizonyos id&szakokban

figyelemfelhivds

3.10 az adott tdrgykoérre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandd.

informdcié:

4. A Befekteték részére szolo tdjékoztatds elérhetésége

41 Annak a helynek a

megnevezése, ahol az Alap

tdjékoztatoja, kezelési
szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informacié, a

rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgdld jelentések, valamint a
rendkivili tdjékoztatas céljat
szolgdald koézlemények - ezen
belil a befekteték részére
torténd  kifizetésekkel, @
befektetési jegyek
visszavdltdsdval kapcsolatos

informadciok - hozzaférhetbek

42 a0z adott tdargykorre

vonatkozé egyéb informdcié:

K6zzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljdr6 Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Felligyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi
fellleten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetdsége:

A jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetdi informdcio, a
rendszeres tdjékoztatds céljat szolgdld jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
portfolijelentések) valamint oz Alapra vonatkozd hivatalos kdzlemények
megtekintheték a Forgalmazdsi helyeken és az Alapkezel6é székhelyén, valamint az
Alap Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Felligyelet dltal Gzemeltetett
nyilvénos kozzétételi fellileten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

A Letétkezeld és a Forgalmazd a Kbftv. szerinti kozzétételi kotelezettségeit az
informaciénak a sajat honlapjdn, és ha a Felligyelet nyujt ilyen szolgdltatdst a Kbftv.
szerinti kdzzétételek céljara, a hivatalosan kijel6lt informdcidtdaroldsi rendszeren vald
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezel6 kozzétételi helyei: az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Felligyelet dltal mikodtetett kozzetetelek.mnb.hu

Az Alap nettd eszkozértékére és drfolyamadra vonatkozé informdcidk az Alapkezel6
honlapjan (alapok.raiffeisen.hu) tul a www.bamosz.hu honlapon is kdzzétételre
kerulnek.
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5. Adozasi informdciok

51 az Alapra
alkalmazand6é  adozdsi
rendszer befektet6k
szempontjabdl relevdns
elemeinek révid

Osszefoglaldsa

5.2 a befektet6k részére
kifizetett hozamot és

arfolyamnyereséget a

forrdsnal terhel6
levondsokra  vonatkozé
informacio

A jelen fejezetben szerepld informdcidk a Tdjékoztaté maodositasdnak idépontjdban
érvényes jogszabdlyok szerint kerlltek megfogalmazdsra, amelyek a késébb
megvadltozhatnak. Ezért felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési jegyek
v@sdrldsat megelézéen konzultdljanak befektetési tandcsaddval és tdjékozddjanak az
aktudlis szabdlyozdsrol. Az Alapkezeld nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a
Befektetdnek az ad6zdssal kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézdasa

Az dllamhdztartds egyensulyat javitd kildonadordl és jaradékrdl szold 2006. évi LIX . torvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 1-t6l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy
fiokteleppel rendelkezd befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszégon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az add alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott nettd eszkodzértékén
szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban lévé, ezen
szdmldkon nyilvéntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az add
éves mértéke az adodalap 0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adot a keletkezé nyeresége utdn.

Az Alap kulféldi befektetésein keletkezé kamat-, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban (a jovedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kulfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek
ado6zdsat az adott orszdg jogszabdlyai és - ha ilyen létezik és az alkalmazhatd - az adott
orszdg és Magyarorszdg kézott fennalld, a kettds addztatds elkerlilésérél sz6l6 egyezmény
hatdrozza meg.

Belfoldi illetoségii természetes személyek adézdsa - a Befektetési Jegybol
szarmazo jovedelem utdn fizetend6 ado

Azon természetes személyek, akik Magyarorszdgon a személyi jovedelemadordl sz6l6 1995.
évi CXVII. térvény (,Szja térvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontjéban meghatdrozottak
szerint belfoldi illetéségli magdnszemélynek mindsilinek, a befektetési jegyek hozama,
valamint a befektetési jegyek bevaltdsdabdl, visszavaltdsabdl, dtruhdzasabdl szdrmazéd
jovedelmik utdn Magyarorszagon adot kotelesek fizetni. Amennyiben felvetddik, hogy a
magdnszemélyre mds orszdgok adoligyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotott kettds adoztatds elkerllésérdl szol6 egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar adoéilletéséglinek minésiil-e.

A befektetési jegy esetében - az Szja térvényben meghatdrozott tézsdén keresztil térténd
atruhdzast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért drfolyamnyereség (azaz
a bekerulési ar és az eladdsi dr jarulékos koltségekkel korrigalt kiilénbdzete) az Szja. torvény
65.§-a szerinti kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 15%-os ado terheli,
azzal, hogy amennyiben az értékesitésre (bevaltdsra, visszavaltdsra, dtruhdzdsra), hozam
kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztill kertil sor, e kifizeté az adot ligyletenként
dllapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az adébevalldsaban nem
kell feltiintetnie. A 2016. janudr 1-jét megel6zéen megszerzett befektetési jegyek esetében
a 2016. janudr 1-jét6l megszolgalt jévedelmekre alkalmazhatd a 15 %-os addmérték. A
megeldz6 idészakokban megszolgdlt jovedelmekre a kordabban hatdlyos addmértékeket kell
alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (5a)).

személyt a 2023. julius 1-t6tt kovetden megszerzett befektetési jegyre vonatkozéan szocidlis
hozzdjdruldsi add fizetési kotelezettség is terheli az Szja torvény 65. §-a szerinti
kamatjévedelmének - az ingatlanalap befektetési jegyébdl szdrmazé kamatjovedelem
kivételével - a kamatjovedelmet terhel6 személyi jovedelemado alapjaként figyelembe vett
0sszege utdn. A szocidlis hozzdjdaruldsi add mértéke 13%.
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A magdnszemély az addéhatosdgi kozremiikodés nélkiil elkészitett bevalldsdban vagy
Onellenérzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolddo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem
megadllapitasdndl nem vett figyelembe.

Nem kell kamatjovedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma dtalakuldsa vagy
beolvaddsa kovetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutéd
kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
jogutdd értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldéd értékpapirjdnak
megszerzésére forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovdbbd kamatjévedelmet
megdllapitani a kollektiv befektetési forma részalapja dltal kibocsdtott kollektiv befektetési
értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma mdsik részalapja dltal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirra torténd datvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott
részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hosszu tavu megtakaritasok 6sztonzésének céljabol kerllt kidolgozdsra a 2010. janudr 2-
tél életbe Iépett torvénymaddositds, mely tartds befektetés esetén kedvezményes addkulcs
alkalmazdsat teszi lehetévé. A személyi jovedelemaddrol szolo térvény szabdlyai szerint a
befektetési szolgdltatdval kotott tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) keretében torténd
befektetés esetén, a befekteté kedvezményes addzdasi feltételekben részesiilhet az SZJA
torvényben foglalt feltételekkel: a TBSZ megkotése esetén az Ugyfelek az els6 addév
végéiggyujthetik a befektetésre szdnt tékét, majd az un. gy(ijtéév lejartdt kdvetden 3 éves
befektetés esetén a hozamot 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén 0%
jovedelemadé terheli.

Ezen kivil lehetéség nyilik a torvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési
jegyek nyugdij-elétakarékossdagi szdmldra térténd helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasdgi tarsasagok adézdasa

A tdarsasagi adordl és az osztalékaddrol szol6 tébbszor mddositott 1996. évi LXXXI. Torvény
hatdlya ald tartozé addalanyok esetén a befektetési jegyek atruhdzdsdbdl, bevdltdsabal,
visszavaltdsabol szdrmazd drfolyamnyereség és drfolyamveszteség, illetve a befektetési
jegyek hozama a tdrsasdgi ado alapjdnak része.

Kiilfoldi illetoségii természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség
nélkiili gazdasdgi tarsasagok adozasa

A kulfoldi illetéségli természetes személyek tulajdondban [évé befektetési jegyekbdl
szdrmazo jovedelmet terhel6 személyi jovedelemadd megdllapitdsdandl figyelembe kell
venni a kilfoldi befektetési jegy tulajdonos addzds szempontjabol megdllapitott illetéségét.

e Az Eurdpai Unié valamely tagdllomdban illetéséggel rendelkezd személyek esetén
az EU Megtakaritdsi Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamdbdl
nem torténik addlevonds, a befektetd az illetésége szerinti orszdgban teljesiti az
adokotelezettségét ezen jovedelme utdn.

e Azolyan befektetd esetén, akinek az addzdsi illetésége EU-n kiviili orszdgban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga kozott esetleg
fenndlld kettds adodztatds elkerlilésérdl szold egyezményt (feltéve, hogy a
befektetd az illetéségét megfelel6en igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg
a jovedelem addéztatdsdt Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kell személyi
jovedelemaddt levonni. Ha azonban oz egyezmény megengedi a jovedelem
adoéztatdsat Magyarorszdgon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
jovedelemadot (az egyezmeény szerinti adokulccsal).

e Az egyezmény hianydban (vagy ha a befekteté nem igazolja oz illetdségét) a
kilfoldi illetéségl természetes személyekre ugyanugy a belfdldiekre vonatkozé
addjogszabdlyok vonatkoznak.

A kulfoldi illetéségl jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdgi tdrsasdgok,
szervezetek tulajdondban [évé befektetési jegyek datruhdzdasdabol, bevaltdsdabdl,
visszavaltdsabol, szarmazé drfolyamnyereség a Tdjékoztaté megjelenésének idépontjdban
nem esik Magyarorszagon addkotelezettség ald.
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Il. AFORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

é.

Egyéb

A jelen tdjékoztatds nem mindsil adétandcsaddsnak. Javasoljuk, hogy az addézdssal

kapcsolatos

dltaldnos  kérdéseket illetéen  sziikség  szerint

egyeztessenek

adotandcsaddjukkal. A tartdés befektetési szdmla, nyugdij-elétakarékossdgi szamla
tekintetében konzultdljanak szdmlavezet6 szolgdltatojukkal is dontésiik meghozatala eldtt.
A Tdjékoztatd nem tér ki a befektet6k dontéseit érinté valamennyi addelbirdsra: a

jogszabdlyok tartalmdnak pontos megismerése a befektet6 érdeke és feladata.

6.1 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak médja, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokdcié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdcié maodja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdcio lezardsanak idépontja

6.3.3 Az allokdciérol vald értesités médja
6.4 A Befektetési jegyek forgalomba
hozatali éra

6.4.1 A fenti dr kdzzétételének mddija
6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye

6.5 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldval kapcsolatban felszamitott

koltségek

A Befektetési jegyek forgalomba hozatala

Az Alap esetében a 6.1 - 6.5 pontok nem alkalmazanddk.
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LA KOZREMUKODO® SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES

INFORMACIOK

7.

7.1 az Alapkezeld neve, cégformaja:

7.2 az Alapkezeld székhelye:

7.3 az Alapkezeld cégjegyzékszama:
7.4 az Alapkezeld alapitdsdnak ddtuma,
idétartamra

hatdrozott alapitott

tdrsasdg esetén az idétartam
feltlintetése:
7.5 ha az Alapkezeld6 mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsoroldsa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagysdga:

Az Alapkezel6re vonatkozé informaciok

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 zdrtkorlien miikédd részvénytdarsasdag
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal megegyez6
tagdllamban taldlhato.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Cg 01-10--043917

1997. jdlius 4., az Alapkezeld hatdrozatlan idére alakult

Raiffeisen Kétvény Alap ,A", ,B", ,I" és ,Q" sorozat

Raiffeisen Részvény Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" sorozat

Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", ,Q" és ,U"
sorozat

Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", ,Q", ,R" és ,U" sorozat
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap ,A", ,E", ,Q" és ,U"
sorozat

Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A", ,E" ,Q", ,R" és ,U" sorozat
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A" és ,B" sorozat

Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap

Raiffeisen Ingatlan Alap ,A", ,A180", ,B",,C", ,D", ,D180", ,U" és ,U180" sorozat
Raiffeisen ESG Megatrend Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", .Q" és ,U"
sorozat

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja ,A", ,E", .Q", ,R" és ,U" sorozat
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja ,A", ,E", ,F" és ,U" sorozat
Raiffesisen ESG Vegyes Alapok Alapja ,A", ,E", ,F" és ,U" sorozat

Raiffesisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja ,A", ,E" és ,U" sorozat

A 2008-as évet megelézbéen az Alapkezeld dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon dllomdnydt, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsdg negativ hatdssal volt az
alapokban kezelt vagyon dllomdnydra, mely 2009. december 31-én 111,5
millidrd forintot tett ki. 2010-ben Ujra ndvekedési pdlydra dlit a kezelt
vagyon, amely 2014. végén megkdzelitette a 210 milliard forintot. 2015-tél
kezdve a kezelt vagyon csokkenésnek indult, ami csak 2016. utolsd
negyedévében dllt meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndévekszik és 2024.

mareitsmajus 31-én meghaladta az 576574 Mrd Ft-ot, amivel az Alapkezel
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7.7 az Alapkezel6 munkaszervezetének
operativ vezetését elldtd, lgyvezetd és

felligyeld szerveinek tagjai és beosztdasuk,

azon tdrsasdgon kivali fébb
tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol
ezek az adott tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezel§ jegyzett t6kéjének
0sszege, jelezve a mdr befizetett részt:
7.9 az Alapkezel6 sajat tékéjének 6sszege:
710 az Alapkezeld alkalmazottainak
szdma:

711 azon tevékenységek és feladatok
megjel6lése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

712 befektetéskezelésre igénybe vett

vdllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezelé javadalmazdsi
politikdjanak részletes bemutatdsa (igy

pl. a javadalmazds és a juttatdsok

a nyilvdnos alapok tekintetében a 7. legnagyobb piaci szerepld volt
Magyarorszdagon, 4,4303%-o0s piaci részesedéssel.

Igazgatésag:

Vdaradi Zoltdn
Az Igazgatosdg elndke. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
vezérigazgato-helyettese, a befektetési—front-officeimidoffice terllet

vezetdje. Uzleti elérhetdség: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Simon Péter
Igazgatdsdgi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja.
Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Holtzer Péter

Kiilsé Igazgatdsagi tag. Uzleti elérhetdsége: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Felligyel6 Bizottsag:

Ralf Cymanek

A Fellugyel6 Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgato-
helyettese, a lakossdgi (retail) lizletdg vezetéje. Uzleti elérhetdség: 1133
Budapest, Vdci at 116-118.

Michal Kustra

Felligyel6 Bizottsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatosdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdagi tagjo. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vdci ut 116-118.

Honos Péter

Kiils6 Feliigyeld Bizottsdgi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vdci Ut
16-118.

80.000.000 Ft (26222023. december 31.), amely 6sszeg teljes egészében
befizetésre kertilt

4.400.816.385%:956:533:665 Ft (26222023. december 31.),

Az Alapkezel6nek a 2024. méreits-majus 31-i dllapot szerint 25-26 fédlldsu
alkalmazottja van.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre
az Alapkezeld harmadik személyt vehet igénybe:

» panaszkezelés

> belsé ellen6rzés,

» jogszer( magatartds ellenérzése

> befektetéskezelés

Az Alap esetében az Alapkezel6 a befektetéskezelés részbeni ellatasdra
szerz8dést kotétt a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft  mbH-val
(Mooslackengasse 12, 1190 Wien, Ausztria).

Az RBI Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezel6 egyszer( és atldthatd

javadalmazdsi rendszert alkalmaz, amely tlikrézi a Csoport, a Raiffeisen
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kiszamitdsdnak modja, a javadalmazds
és a juttatdsok megdllapitdsdaért felelds
személyek - amennyiben javadalmazdsi
bizottsag létezik -, a javadalmazdsi

bizottsdg tagjainak megnevezése)

Bank Zrt. és az Alapkezel6 Uzleti stratégigjat, és 6sszhangban dll a
jogszabdlyi eléirdsokkal.

A javadalmazdsi irdnyelvek az Uzleti stratégidt és a hosszu tava vdllalati
célkitlizéseket, érdekeket és értékeket tdmogatjak.

A javadalmazdsi elvek érdekellentét elkeriilését célzd intézkedéseket is
tartalmaznak.

A javadalmazdsi elvek és politikdk 6sszhangban vannak a hatékony és
eredményes kockdzatvallaldsi és iranyitdsi gyakorlattal és elésegitik annak
alkalmazdsat, valamint kerilik - kiildnésen az irdnyitdsi folyamatokon (pl.
teljesitmény menedzsment folyamat, kockdzati bizottsdgok, bonusz keret
megkozelités) keresztlil - az intézmény kockdzattlird képességét
meghaladd, nem megfeleld kockdzatvallaldsért jaré 6sztonzdk juttatdsat.
A stratégidnk, a jovéképink és a javadalmazdsi rendszer 6sszhangba
hozdsdval arra  toreksziink, hogy a javadalmazdsi  rendszer
atstrukturdlasaval és a vdltozé bér korldtozdsdval minden szinten
optimalizdljuk a kockdzatunkat, egy megbizhatd, eredményes, tébb éves
tdvlatban pontosabb koltségtervezést tdmogatd és lehetévé tevd

kockdzatkezelés kialakitdsdval.

A jovadalmazdsi rendszer alapjai: a munkakdri besoroldsi rendszer, a
bérpiaci 6sszehasonlitdsok és a teljesitmény. Kiilén szabdlyok vonatkoznak
azokra a munkatdrsakra, akiknek a szakmai tevékenysége jelentés hatdssal
van az intézmény kockdzati profiljara (,Identified Staff").

A javadalmazds versenyképes, megfizethet és ésszerld mérték(, valamint
a munkakér relativ értéke, a bérpiaci mértékek és gyakorlatok szerint kerdil
meghatdrozdsra.

Célunk a munkatdrsaink fejlédésének tdmogatdsa, elégedettségének és
lojalitdsdnak elérése a pénziigyi stabilitds biztositdsdval, a dolgozdk
fejlédésére 6sszpontositva a teljesitménymenedzsment eszkdzei révén.

A fix és a valtozd bér ardnydnak kiegyensulyozottnak kell lennie, minden
alkalmazott garantdlt jévedelme a teljes javadalmazdsdnak kelléen nagy
hdnyadat kell, hogy képviselje biztositva a pénziligyi stabilitdst, mdsrészt
lehetévé téve egy teljes mértékben rugalmas vdltozd javadalmazdsra
vonatkozé gyakorlat mikddését, beleértve azt a lehetéséget is, hogy

vdltozé javadalmazdst ne fizessenek.

A vdltozo bér az aldbbiakbdl dllhat: éves bonusz—mtnkeakorijuttatds és
egyéb valtozo bér.

A vdltozo javadalmazds teljes 6sszege nem korldtozhatja az RBI Csoport, a
Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezeld azon képességét, hogy megerdsitse
tékéjét.

Minden vdltozé bérfizetési feltételrendszernek tartalmaznia kell a minimalis
elvdrt teljesitménynek és a vdltozd bér kifizetheté maximumdnak a

szabdlyozdsat.
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Vdltozé javadalmazds nem fizethetd ki olyan csatorndkon keresztiil vagy
olyan mddszerekkel, amelyek lehetévé teszik a Javadalmazdsi politika
kévetelményeinek kikertlését.

A-munkekori-juttatdskivétetévet-mMinden vdltozé bér kifizetés alapja a
teljesitmény; a kifizetés sordn tekintetbe kell venni:

e az egyéni / szervezeti egység teljesitménye (beleértve az RBI
Csoport Etikai Kédexének és Compliance szabdlyzatainak valé
megfelelést),

e a Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezeld teljesitményét
(ahol alkalmazhatd)

e akockdzati, likviditdsi és tékekoltségeket.

Az egyéni teljesitmény az elért eredmények és a mennyiségi és mindségi
mutatékkal  mért  viselkedések /  kompetencidk mentén, a
teljesitménymenedzsment folyamat keretében, pénziigyi és nem pénzlgyi
kritériumok alapjan kerdl értékelésre.

Az RBI Csoport / Raiffeisen Bank Zrt. / Alapkezeld teljesitménye a mennyiségi
és mindségi mutatokkal, KPI-k segitségével mért eredmények alapjén keril
meghatdrozdsra.

A javadalmazdsi és teljesitménymenedzsment rendszer optimalizdldsa azt
eredményezi, hogy még inkdbb fékuszba keriil a minéség és az ligyfelekkel
vald hosszu tava kapcsolat.

A kontroll és értékelési funkcidt elldté alkalmazottak javadalmazdsa
fliggetlen a0z dltaluk feligyelt egységek teljesitményétél, az 6
javadalmazdsuk a sajat szervezeti célkitlizéseik elérése alapjan keril
meghatdrozdsra, tekintet nélkil az dltaluk ellenérzétt Gizleti tevékenységek
eredményeitdl. Esetiikben a fix bérnek a valtozé bérhez képest nagyobb
sulyt kell képviselnie.

A garantdlt vdltozé javadalmazds nem 6sszeegyeztetheté a megalapozott
kockdzatkezelési gyakorlattal, valamint a teljesitményhez kétott bérezés
elvével, igy a garantdlt vdltozé javadalmazds kivételes jellegl, csak Uj
alkalmazottak felvételekor kerdl rd sor, akkor van rd lehetéség, ha az
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezeld tékeelldtottsaga megfeleld és a

foglalkoztatds elsd évére korldtozodik.

Az Alapkezel6 Igazgatdsdga és Felligyeld Bizottsdga tagjainak az e
szerepukhdz kapcsolodé javadalmazasrél az RBHU, mint egyeddili tulajdonos
képviselbje évente hoz dontést, az éves jelentés elfogaddsdval egyidejlileg.
A javadalmazds fix része az alapbér, amely nem vdltozik az intézmény vagy
az egyén teljesitménye vagy az elért eredmények fliggvényében. Az
alapbérnek elsésorban az egyéni képességeket, szakmai tapasztalatot, a
betoltétt munkakoér felel6sségi szintjét, dsszetettségét kell tikréznie és
nemi szempontbdl semlegesnek kell lennie. Az alapbér kialakitdsa a
munkakaér tartalmat és ez alapjan a munkakor értékét tiikrézi, semmilyen

modon nem fligg a munkakdért betélté munkavallalé nemi identitasdtol.
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Az alapbér meghatdrozésa féleg a munkakdri besoroldsi szintekhez
kapcsolédo és a piaci adatok alapjdn meghatdrozott bérsdvok mentén

torténik.

A valtozé bér egy fenntarthato, kockdzati szempontbdl is aldtémasztott
teljesitményeket, valamint az alapelvdrdsokat meghalads, extra
eréfeszitéseket dijazé javadalmazdsi elem. A valtozd bérnek;emunkekort
juttatés—kivétetével, team és/vagy egyéni szintl teljesitményhez vagy
eredményhez kell kapcsolddnia, tovdbbd (ahol relevdns) az RBI Csoport és a
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezel6 teljesitményétdl/eredményétdl fligg.
Altaldnos elvként szerepkortdl és a szervezeti hierarchidban elfoglalt helytél
fliggetleniil valamennyi alkalmazott jogosult lehet révid tdva készpénzes
vdltozoé javadalmazdsra.

A vdltozo javadalmazds formdja és mértéke munkakodr csoportonként eltér
a tevékenységi kortél, a munkakoér relativ értékétdl (besoroldasdtodl) és a
hierarchidban elfoglalt helytdl fliggéen. A megkiilonbdztetés alapja a belsd
viszonylagossdg és a helyi piaci gyakorlat.

Az egyes munkakorokre és besoroldsi szintekre a  100%-os
teljesitményszintnek megfelel6 ,target” bénusz kerll meghatdrozdsra. A
JJogosultsdg” ebben az Osszefliggésben nem a boénusz Gsszegének a
kifizetésére vald jogosultsdgot jelent, csak lehetéséget az adott vdltozéd
bérprogramban valé részvételre.

A fix és a vdltozo bérelemek megfeleléen kiegyensulyozottak kell legyenek
a teljes javadalmazdson belill és a Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazdsi
Politikdjanak és a Csoport keretrendszernek meg kell felelnilik. A ,target”
valtozd bérnek ,érzékelhetd” mértékiinek kell lennie, de nem vezethet az
alkalmazott keresetének ésszerlitlen ingadozdsdhoz, és nem 6szténdzhet
tulzott kockdzatvdllaldsra.

A Raiffeisen Bank Zrt. Humadnpolitikai Féosztdlya a helyi gyakorlatnak és a
Csoport keretrendszernek megfeleléen az Alapkezelé (igyvezetdivel
egyeztetve meghatdrozza a ,target” vdltozé bér mértékét (az alapbér
szdzalékdban), amit a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentje hagy jova.
Amennyiben bdrmely funkcié esetében a ,target” vdltozéd bér mértéke
meghaladja az alapbér 75%-at, vagy a valtozé javadalmazds megdllapitott
(kifizetendd) 6sszege meghaladja az alapbér 150%-at, a Raiffeisen Bank Zrt.
Igazgatdésdgdnak a jovahagydsa sziikséges.

A ,target” vdltozd bér nem haladhatja meg a kotelezé toérvényi vagy
jogszabdlyi hatdrértékeket (pl. teljes mértékben meg kell felelnie a
javadalmazds valtozé dsszetevéjének a maximalis megengedett 6sszegére
vonatkozé rendelkezéseknek).

A vadltozo bér fizetésének eléfeltétele a teljesitménymenedzsment rendszer
megléte. Az eredmények meghatdrozdsa pénziigyi és nem pénzlgyi
mutatok/célok segitségével torténik. Ezek lehetnek RBI csoport, Raiffeisen

Bank Zrt., AlapkezelS, team vagy egyéni szinten meghatdrozott célok. A
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célok mennyiségi és mindségi célok lehetnek. A kockdzatkezelési, audit,
compliance és HR funkciot végz6 alkalmazottak teljesitménymeérésének
tikréznie kell az adott funkcid specifikus kdvetelményeit, és fliggetlennek
kell lennilik az dltaluk felligyelt és tdmogatott egységek teljesitményétdl.

Az alkalmazottak részére torténd vdltozo bér kifizetéseknek tikroznie kell
0z egyén és az Uzleti egység RBHU- és RBI csoport teljesitményéhez vald

hozzdjdrulasat.

Barmiféle bonusz szétosztds és kifizetés csak a Javadalmazdsi Politikdban

eléirt eléfeltételek (step-in-criteria) teljesitése esetén lehetséges. Barmely
vdltozé javadalmazdsi program keretében térténd kifizetések esetén ezek
0sszege nem haladhatja meg a target vdltozé bér 200%-at.

A bodnusz keret meghatdrozdsdaval kapcsolatos végs6 szdmitdst a Raiffeisen
Bank Zrt. HR teriilete végzi, amikor az év végi eredmények rendelkezésre
dlinak, és azt a Raiffeisen Bank Zrt, mint egyediili tulajdonos képvisel6je
hagyja jévdaz aldbbi szempontok figyelembevételével:

e A Raiffeisen Bank Zrt. részére jovdhagyott bénusz keret ardnya a
bottom-up (a target bédnusz mértékekkel szdmolt) bonusz kerethez
képest.

e Az Alapkezeld addzott eredményre és a kezelt befektetési alapok
teljesitményére vonatkozo éves célkitlizéseinek a megvalésuldsa.

A bdnusz keret végsé 6sszeg kiszamitdsahoz a bottom-up tervezett bonusz
keretet kell megszorozni a Csoport, illetve az RBHU bénusz keret ardnydval,
valomint  az  Alapkezel6 dltal elért eredmények és  sulyok
figyelembevételével kialakult teljesités %-kal.

A Raiffeisen Bank Zrt. részére jovahagyott bénusz keret kiszamitdsdnak
részletesebb leirdsat, a haszndlt teljesitménymérdket a Raiffeisen Bank Zrt.
Javadalmazdsi Politikdja tartalmazza.

Ezzel egyitt a Raiffeisen Bank Zrt., mint egyediili tulajdonos képvisel6je
sajat dontése alapjdn a szamitott bonusz kerettél eltéré bdénusz keret
kifizetését hagyhatja jéva.

A kiszdmitott/jévdhagyott éves bdnusz keret szétosztdsa az arra jogosult
alkalmazottak kézott az egyéni teljesitménylik alapjdan torténik.

Az Alapkezel6ének minden évben azonositania kell az Alapkezelé és a
Raiffeisen Bank Zrt. kockdzatvdllaldsdra jelentés hatdst gyakorld
munkakoéroket/munkavallaldkat.

Az Identified Staff kivdlasztdsi folyamata sordn méltdnyos, érthetd és
egyenld elbdndst kell biztositani minden alkalmazott részére, valamint
figyelembe kell venni és tiszteletben kell tartani az alkalmazando helyi
jogszabdlyokat.

Az ,Identified Staff" esetében alkalmazandé szabdlyok:
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e  Bdrmely vdltozé javadalmazds jelentds része, azaz legaldbb 50 %-
a készpénztdl eltérd eszkdzbdl kell, hogy dlljon. Az Alapkezel6 erre
a célra egyik befektetési alapjdt haszndlja.

e A vdltozé javadalmazds jelent8s részét - és minden esetben
legaldbb 40%-at - halasztva, legaldbb 3 éves idétartamra elosztva
kell kifizetni.

e A koételmi és munkajog dltaldnos elveinek sérelme nélkil, a teljes
vdltozé javadalmazdst jelentdsen csokkenteni kell, amennyiben a
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezelé pénzligyi teljesitménye jelentésen
elmarad a vdrakozdsoktél vagy negativ, az  aktudlis
javadalmazdsban és a kordbban keresett 6sszegek kifizetésében
egyardnt érvényesitve a csokkentéseket, ez utdbbiakndl a ,malus”
vagy ,clawback” szempontokat is figyelembe véve.

A Bonusz kifizetési modell az un. Teljesen Erintett Identified Staff és a

Részben Erintett Identified Staff esetében eltérd lehet, a Javadalmazdsi

Politika rendelkezései szerint.

Dontéshozé testiiletek
Az Alapkezeld Felligyel6 Bizottsagdnak feladatai:
e A Javadalmazdési Politika elveinek elfogaddsa, rendszeres
id6kozonkénti  felulvizsgdlata, a  Javadalmazdsi  Politika

jovahagydsa;
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7.14 Az AEKBV-alapkezels javadalmazdsi

politikdjanak 6sszefoglaldsa

e A Javadalmazdési Politika végrehajtdsdnak legaldbb évenkénti
ellenérzése az RBHU Bels6 Ellendrzési FOosztdlydnak szakmai
tdmogatdsdval.

e Az Alapkezel6 javadalmazdsi politikdjara vonatkozé részletes
irinymutatdsok  rendszeres  felllvizsgdlata a  Csoport
keretrendszer alapjan, felelésség annak végrehajtdsdért,
megvaldsitdsdért;

e Végsd dontés az Alapkezel Identified Staff kategoéridba tartozo
munkavdllaléinak kivdlasztdsdra és a rdjuk érvényes specidlis
javadalmazdsi elvekre vonatkozéan a Csoport keretrendszerrel és
a Javadalmazasi Politikaval 6sszhangban;

e A kockdzatkezeléssel és megfeleléség-ellendrzéssel foglalkozé
vezeto tisztvisel6k javadalmazdsdnak kézvetlen felligyelete;

e Javadalmazdsi programok, végkielégitési programok, biztositdsi
programok és mds juttatdsi programok illetve azok jelentds
moddositdsainak a jéovdhagydsa és rendszeres fellilvizsgdlata (a
célkitlizések és/vagy azok sulyozdsédnak a modositdsa nem
tekintend6 jelentdés médositasnak).

e Jovdhagyja az Alapkezelé dltal inditott megtartdé 06sztdénzé
programokat.

e Meghozza a Malus / Clawback esetekhez kapcsolddé dontéseket.

Javadalmazdsi Bizottsdg

Figyelemmel az Alapkezel§ méretére, belsé szervezeti felépitésére és
tevékenysége jellegére és Osszetettségére, valamint az dltala kezelt
kollektiv befektetési formdk méretére, javadalmazdsi bizottsdg
feldllitdsara nem kerll sor. A javadalmazdsi bizottsdg Kbftv.-ben
meghatdrozott hatdskorébe tartozéd feladatokat az Alapkezel6 Felligyel6

Bizottsdga ldatja el.

A Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezel6 egyediili részvényese (képviseldje
atjdn):
e DOntés az Alapkezeld ligyvezetbinek éves valtozéd bérérdl
e DoOntés az Identified Staff kérébe tartozé munkavdllalok éves
vdltozé bérérdl
e Az Alapkezel6ben kifizethet6 éves bdénusz keret 6sszeg, valamint
az Alapkezeld munkavdallaldi részére torténd szétosztds f6 elveinek
a jovahagydsa;
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. (,Alapkezelé”) egy objektiv,
atlathato, méltdnyos, a jogszabdlyi elbirdsokkal 6sszhangban levd
javadalmazdsi strukturdt mikodtet. Az Alapkezel6 javadalmazdsi rendszere
0sszhangban van a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel és
eléseqgiti annak alkalmazdsdt, és nem 0&sztdénzi a kezelésében [évd

befektetési alapok kockdzati profiljéval, kezelési szabdlyzatdval nem
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Osszeegyeztetheté  kockdzatvdllaldst. A Javadalmazdsi  Politika
0sszhangban van az Alapkezel6 és az dltala kezelt befektetési alapok vagy
hosszi tdvl érdekeivel, és az érdekellentétek elkeriilését célzd
intézkedéseket tartalmaz.

Az Alapkezel6 célja a motivalt, minéségi munkaerd vonzdsa és megtartdsa,
és az alkalmazottak oly médon térténd jutalmazdsa, hogy az Alapkezeld és
a Raiffeisen Bank Zrt. a jov6ébeni kihivdsokat a hatékony és eredményes
kockdzatkezelés elveivel 6sszhangban tudja kezelni.

A méltdnyos és igazsdgos elbdnds az Alapkezelénél és az RBI Csoport
egészében dltaldnosan alkalmazott alapelv a teljes javadalmazds terén. A
Javadalmazdsi Politika kialakitdsanak a célja az Alapkezel6, a Raiffeisen
valamint megfeleld keretek biztositdsa az Alapkezeld részére a sajat helyi
piacdan valé tevékenységre.

A Javadalmazdsi Politika nemi szempontbdl semleges, azaz a munkatdrsak
az egyenlé munkdért vagy az egyenld értékd munkdaért egyenld dijazasban
részesiilnek.

Altalanos elvként a Javadalmazési Politika a Csoport Javadalmazdsi
keretrendszer helyi megvaldsitdsat biztositjo az Alapkezeld minden
Csoport Altaldnos és Egyedi Javadalmazdsi Elveinek Alapkezelén beliili
végrehajtdsa soran minden munkavallalé az aldbbi kategoéridba sorolhatd
be:

Eves bonuszra jogosult munkavdllaldk a RIF (igyvezetéit is beleértve

A Javadalmazdsi Politika az Alapkezeld Igazgatosdgi és Felligyel6 Bizottsdgi
tagjaira vonatkozé dltaldnos javadalmazdsi eldirdsokat is tartalmaz.

A jogszabdlyok dltal eldirt jovadalmazdsi stratégia és elvek kialakitdsandl
az Alapkezeld szem el6tt tartja az ,Ardnyossdg Elvét". Az Ardnyossdg
Elvének a céljo a javadalmazdsi politika és gyakorlat kovetkezetes
illeszkedésének biztositdsa az intézmény egyéni kockdzati profiljdhoz,
kockdzatvdllaldsi hajlandésagdhoz és stratégidjdhoz, az elvekben foglalt
célok legeredményesebb megvaldsitdsa érdekében.

Az Ardnyossdg Elve alapjan az Alapkezel6, a szervezet méretétdl, belsd
szerkezetétdl és a tevékenysége jellegétdl, hatdkorétdl és dsszetettségétdl
fliggben alkalmazhatja a kapcsolédd rendelkezéseket. A javadalmazdsi
el6irdsok ardanyos alkalmazdsa elétt el kell végezni az ,ldentified Staff”
kérbe tartozé munkavdllalék beazonositdsadt a vonatkozé jogszabdlyi
el6irdsoknak, valamint a Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazdsi Politikdjaban
(annak mellékletében) szereplé feltételek szerint.

Az Alapkezeld biztositja, hogy Javadalmazdsi Politikdja megfeleléen
tiukrézze a fenntarthatdsdgi kockdzatokat és azok kezelését a 2019/2088

SFDR rendelet elvdrdsainak megfelelben.
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715 Az AEKBV-alapkezel6 nyilatkozata,
hogy a 713 pontban  jelzett
javadalmazadsi politika részletes
bemutatdsa egy webhelyen keresztiil
hozzdférheté (megadva egylttal a
webhelyre mutatéd hivatkozdst), és hogy
kérésre  nyomtatott formdban is

rendelkezésre dll.

A Javadalmazdsi Politikdban nem részletezett kérdésekben a Raiffeisen
Bank Zrt. javadalmazdsi politikajanak elSirdsai alkalmazandok.

Az Alapkezeld a Teljes Javadalmazds Megkdzelitést alkalmazza, amely
lefedi a0z alkalmazottak részére a munkdjukért, eréfeszitésiikért,
eredményeikért nydjtott pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok és elismerések
teljes korét. A Teljes Javadalmazds Megkdzelités az aldbbi elemeket

tartalmazza:

. Bérek

. Béren kivili juttatdsok

. Teljesitmény alapu elismerési rendszerek

. Fejl6dési és karrier lehetdségek

. Egyensuly megteremtése munka és magdanélet kdzott

A Javadalmazdsi  Politika  dltaldnos  irdnymutatdst  tartalmaz a
teljesitménnyel ardnyos, piaci kovetelményeknek megfelel6, a Teljes
Javadalmazds Megkdzelités szerinti bérezésre, béren kivdli juttatdsokra és

egyéb elismerésre.
Az Alapkezeldé Javadalmazdsi Politikdja elérheté az Alapkezelé honlapjdn

(https://alapok.raiffeisen.hu/documents/alapkezelo), valamint a forgalma-

zdsi helyeken nyomtatott formdban is megtekinthetd.
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8. A Letétkezelbére vonatkozoé informaciok

8.1 a Letétkezeld neve, cégformdija:

8.2 a Letétkezeld székhelye:

8.3 a LetétkezelS cégjegyzékszama:
8.4 a Letétkezel6 f6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezel6 tevékenységi kore:

8.6 a Letétkezel alapitdsdnak idépontja:
8.7 a Letétkezeld jegyzett tékéje:

88 a Letétkezeld utols6 fliggetlen

konyvvizsgdloi jelentéssel ellgtott

szamviteli beszdmoldja szerinti  sajat

tékéje:
89 a

Letétkezel6 alkalmazottainak

szdma:

Raiffeisen Bank zdrtkérlien miikodd részvénytdrsasdg

1133 Budapest, Vdaci ut 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gyljtése és mds visszafizetendd pénzeszkdz - sajét tokét
meghaladd mértékd - nyilvanossagtoél torténd elfogaddasa

- hitel és pénzkdlcson nyujtasa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nyujtdsa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsatdsa, illetéleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nyujtdsa (a tevékenység folytatdsara vonatkozé
MNB-engedélynek megfelelden)

- kezesség és bankgarancia vdllaldsa, valamint egyéb bankdri kbtelezettség
vdllaldsa

- valutdval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltdsi tevékenységet -,
vdltoval, illetve csekkel sajat szdamldra vagy bizomdnyosként torténé
kereskedelmi tevékenység

- pénziigyi szolgdltatds kozvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgdltatds

- pénzvdltdsi tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti 6rzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartdsok
vezetése

- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszdmla-vezetés

- értékpapirszdmla-vezetés

- értékpapir-kélcsdnzés

1986. december 10.

50.000.000.000.- Ft (26222023. december 31.)

462.728354786 M Ft (20222023. december 31. konszoliddlt pénzlgyi

kimutatds IFRS szerint)

A letétkezeldnek a 2024. méreius—mdjus 31-i dllapot szerint 24672423

féallasu alkalmazottja van.

9. Az Alap konyvvizsgalojara vonatkozo informdciok

91 a koényvvizsgdald tdrsasdg neve,

cégformdaja:

Deloitte Kényvvizsgdlo és Tandcsado Kft.
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9.2 a kényvvizsgdlo tarsasdg székhelye:
9.3 a koénywvizsgdld tdrsasdg kamarai
nyilvantartdsi szdma:

9.4 természetes személy konyvvizsgald
neve:

9.5 természetes személy kdnyvvizsgald
cime:

9.6 természetes személy konyvvizsgald

kamarai nyilvéntartdsi szama:

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.

000083

Az Alap esetében a 9.4 - 9.6 pontok nem alkalmazandok.

10. Olyan tandcsadokkal kapcsolatos informdciok, amelyek dijazdasa az Alap

eszkozeibél torténik

10.1 a tandcsadd neve, cégformdija:

10.2 a tandcsado székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszdama, a
cégjegyzéket vezetd birésdg vagy mds
szervezet neve:

10.4 az Alapkezel6ével kotott szerzédés

lényeges rendelkezései, a tandcsadd
dijozdsdra vonatkozdk kivételével,
amelyek fontosak lehetnek a

befektetbkre nézve:

105 a tandcsadd egyéb Iényeges

tevékenységei:

Az Alap esetében a 10.1 - 10.5 pontok nem alkalmazandoék..

11. A Forgalmazoéra vonatkozo informdciok (forgalmazonként)

11.1 a Forgalmazé neve, cégformdija:

11.2 a Forgalmazé székhelye:

11.3 a Forgalmazé cégjegyzékszdma:

JA" sorozat

+B" sorozat

"E"I lIU"l "Q" és IIR"

sorozat

Raiffeisen Bank
zartkoriien miikodo

részvénytarsasdg

SPB Befektetési
zdartkoriien muikodo

részvénytarsasdg

Concorde Ertékpapir
zartkoriien miikodo

részvénytarsasdg

1133 Budapest, Vdaci ut
16-118.

133
Budapest, Vdci ut 116-
118.

Levelezési cim:

1051 Budapest,
Vorosmarty tér 7-8

Levelezési cim: 1051
Budapest, Voérosmarty

tér7-8

1123 Budapest, Alkotds
utca 55-61.
Levelezési cim: 1123
Budapest, Alkotds utca

55-61.

Cg 01-10-041042

Cg. 01-10-044420

Cg. 01-10-043521
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11.4 a Forgalmazé tevékenységi kore:

11.5 a Forgalmaz6 alapitdsanak idépontja:

11.6 a Forgalmazod jegyzett tékéje:

1.7 a Forgalmazé utolsé fliggetlen

konyvvizsgdloi jelentéssel ellgtott
szamviteli beszdmoldja szerinti  sajat
tékéje

11.8 a Befektetdkre, illetve képviselbikre
vonatkozd, a Forgalmazoé dltal felvett
adatoknak az Alapkezelé felé torténd

tovdbbitdsanak lehetésége

TEAOR 64.19'08 Egyéb
monetdris  kozvetités

(fétevékenység)

TEAOR 67.12
Ertékpapir-, drutézsdei

tgynoki tevékenység

TEAOR 65.23 Mdshova

nem sorolt, egyéb
pénziigyi tevékenység
TEAOR 67.12
Ertékpapir-ligynoki
tevékenység
Uzletviteli, egyéb

vezetési tandcsadds

1986. december 10. 2000.augusztus 11. 1997. junius 30. (Az
1993-ban alapitott
Concorde  Ertékpapir
Ugynokség
Kft. jogutodja.)
50.000.000.000 Ft 500.000.000 Ft 1.000.000.000 Ft
(26222023. december | (26222023. december | (26222023. december
31) 31) 31)
462.728354786 M Ft | 447711548.664 e Ft 7646:8709.641.723 e
(26222023. december | (26222023. december | forint. (2022. december
31 konszoliddlt | 31.) 31)
pénzigyi  kimutatds
IFRS szerint)

Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezeld

szdmara a Befektetdknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz

kapcsolédo adatairdl. Az Alapkezelé részére dtadott adatokat kizdrdlag az

értékpapirtitokra  vonatkozé

rendelkezések betartdsdval, az

Alap

kezeléséhez szlkséges célra, kilonésen a Befektetdk tdjékoztatdsa, az

Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédd kereskedelmi

céljabol haszndlja fel.

kommunikdacioja

12. Az ingatlanértékelére vonatkozo informaciok

12.1 az ingatlanértékel neve:

12.2 az ingatlanértékeld székhelye:

123 az ingatlanértékel6 cégjegyzék-szdma, egyéb

nyilvantartdsi szama:

12.4 az ingatlanértékel6 tevékenységi kore:

Az Alap esetében a 12.1-12.8 pontok nem

12.5 az ingatlanértékel6 alapitdsdnak idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett tékéje:

12.7 az ingatlanértékeld sajdt tékéje

12.8 az ingatlanértékeld alkalmazottainak szdma

alkalmazandok.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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IV. Felelésség vallalé nyilatkozat

Az Alap, mint Kibocsdté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.)
jelen feleldsségvdllalé nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen Tdjékoztatd a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsdaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdcié elhallgatdsdval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2024. Gpritis 36augusztus 06.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.)

Vdradi Zoltdn Heller Anikd
Vezérigazgatd-helyettes Elszdmolds vezet6
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Szabdlyzat

Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai
1.1az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:
1.3 az Alap székhelye:
1.4 az Alap nyilvantartdsba vételének

idépontja, nyilvantartdsi széma:

1.5 az Alapkezel6 neve:

1.6 a Letétkezeld neve:

1.7 a Forgalmazé neve:

1.8 az Alap mikodési formdja, a
lehetséges befekteték kore (szakmai
vagy lakossdagi):

1.9 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zdrt
végu):

110 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatdrozott futamidd
esetén o  futamidé lejaratanak
feltlntetése:

1.1 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-
iranyelv  vagy ABAK-irdnyelv alapjdn
harmonizdlt alap:

112 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szamaq, jeldlése, annak feltlintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben

térnek el egymastol:

Reiffeisen-egotdés Start-Atapok-AtapjeRaiffeisen Megoldds Start Abszolut
Hozamdu Alap
nem alkalmazandé

1133 Budapest, Vdci at 116-118.

Az Alop nyilvantartdsba vételének iddpontja: 2007. jdlius 30, a
nyilvéntartdsbavételt elrendeld PSZAF hatdrozat szédma: E-I11/110.539-
1/2007., lajstromszdam: 1111-236

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
nyilvénos, az Alap dltal kibocsdtott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,

mind szakmai befekteték megvdsdrolhatjdk

nyilt vég

hatdrozatlan

AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizalt

Az Alap dltal kibocsdatott dematerializdlt, névreszolo Befektetési jegyek hat
sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A",B", ,E", ,U", ,Q" és ,R".

ISIN azonosité , A" sorozat: HU0000705660

ISIN azonosité ,B" sorozat: HU0O000709381

ISIN azonosité ,E" sorozat: HU0000718549

ISIN azonositd ,U" sorozat: HU0000719950

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HU0000722905

ISIN azonosité ,R" sorozat: HU0000724448

Az ,A", ,B", ,Q" és ,R" sorozatok forintban denomindltak, névértékiik 1 Ft, az
4E" sorozat euréban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,U" sorozat USA
dollarban denomindlt, névértéke 1 USD. A Forgalmazok dltal felszdmitott
forgalmazdsi jutalékok Befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. Az

alkalmazott alapkezelési dij sorozatonként eltéré lehet. A ,Q" és ,R”
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Szabdlyzat

1.13 az Alap jogszabdly szerinti elsédleges
eszkozkategoria tipusa-tértekpapir—vagy
ingettenatap):

114 annak feltlintetése, ha az Alap
tékéjének megovdasara, illetve a hozamra
vonatkozd igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési
részletes befektetési

alap politikdja

tdmasztja ala (téke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a
részletesen

kezelési  szabdlyzatban

tartalmazé pont megjeldlése:

sorozatu Befektetési jegyek esetében blintetd jutalék felszdmitdsdra nincs
lehetdség.

A ,B" ,E", ,U", ,Q" és ,R" sorozatu Befektetési jegyek esetében dtvdltasra
nincs lehetdség.

Az Alap dltal kibocsdtott ,A", ,B", ,E", ,R" és ,U" sorozatu Befektetési
Jegyeket mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvdsdrolhatjak, a
.Q" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizardlag Szakmai Befektetdk
vésarolhatjak.

A folyamatos forgalmazds idészakdban az Alap ,R" sorozatu Befektetési
Jegyei megvdsdrlidsanak feltétele, hogy a Befekteté portfélidkezelési
keretszerzédést kosson a Raiffeisen Bank Zrt. privdtbanki tzletagaval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Szélséséges piaci kérlilmények kézott eléfordulhat, hogy az Alap A", B, ,Q"
és ,R" jelii sorozata esetében az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkozérték (arfolyam) csokkenése nagyobb lesz az alkalmazott
kockdzatkezelési modell (Value at Risk) dltal elérejelzettnél. Nagyobb
mértékben igaz ez az Alap eurds, ,E" jel(, és dolldros, ,U" jell sorozatdra, az
alkalmazott kockdzatkezelési modell ugyanis az Alap forint teljesitményére
valdszinlsit egy maximdlis veszteséget, amit a devizadrfolyam vdltozdasok
tovabb névelhetnek.

Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzdk tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a Befektetdket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési
Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben keriilnek bemutatdsra.

Az Alap értékpapiralap.

Az Alap a kollektiv befektetési
szabdlyairdl szo6l6 78/2014. (11l. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti

formdk befektetési és hitelfelvételi

tipusa: abszolut hozamu alap.

Az Alap tekintetében az Alapkezel6 téke- és/vagy hozamgarancidt nem

vdllal, téke és hozamvédelem befektetési a politika dltal nem biztositott.

2. Az Alapra vonatkozo egyéb alapinformdciok

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: abszolut hozamu alap
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3. A befektetési alapkezelésre, tovabbd a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazdasara vonatkozo, valamint az Alap és a Befektetd
kozotti jogviszonyt szabdlyozo jogszabdlyok felsoroldasa

Minden, a Tdjékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejovd jogviszony, igy kilondsen a Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolddd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem
szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi
jogszabdlyok és iranymutatdsok az iranyaddak:

> 2001. évi CXX. térvény a tékepiacrdl (Tpt.)

»  2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol, valamint egyes pénzigyi tdrgyu torvények mddositasarol
(Kbftv.)

» 78/2014.(lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

> 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi, iizletviteli és
kockdzatkezelési kbdvetelményekrol

» 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vdllalkozdsokrol és az drutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az dltaluk

végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

Y

2013. évi V. térvény a Polgdri Torvénykonyvrol (Ptk.)

A\

1991. évi XLIX. térvény a csédeljardsrol és a felszamoldsi eljarasrol (Cstv.)
> 1995. évi CXVII. térvény a személyi jévedelemadordl (Szja tv.)
» 2018. évi LIl térvény a szocidlis hozzdjdaruldsi adorol

» 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektet6i informdciok tekintetében, valamint a
papirtol eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsdtott kiemelt befektetdi informaciok vagy
tdjékoztatd esetében teljesitendo kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtdsardl szold 2010. julius 1-jei
583/2010/EU rendelet

» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
lgyletek és az Ujrafelhaszndldas atldthatosdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositdsarol

> 2013. évi CXXXIX térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

A\

44/2013. (X11.29.) MNB rendelet a felligyeleti dij megfizetésének, kiszamitasanak madjardl és feltételeirdl

» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési vdllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kézigazgatdsi rendelkezések
dsszehangoldsarol (AEKBV-irdnyelv)

» az Eurdpai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi eszkdzokben és pénziigyi
ligyletekben referenciomutatdként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl,
valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet modositdsardl

» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban
a fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl (SFDR-rendelet)

» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditdsdt célzé keret létrehozdsdardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet moédositdsdardl (Taxondmia rendelet)

> Az ESMA34-39-992 HU szamu irdnymutatdsa az AEKBV-knél és bizonyos tipust ABA-kndl alkalmazott sikerdijakrol

A\

Az MNB befektetési alapkezeldk dltal alkalmazott sikerdijakrdl sz6lé 11/2021. (VIL1.) szamu ajénldsa
» Eurdpai Parloment és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossdgi befektetési

csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciodkat tartalmazo
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» egyéb vonatkozé jogszabdlyok

4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatdsdagra, az alkalmazandé jogra és bdrmilyen olyan jogi eszké6z
meglétére vagy hianyara vonatkozo informdciokat, amelyek az Alap
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek

A Befektetdk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befekteté elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kozott 1étrejové jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai - és azon keresztll a Magyarorszdgon kézvetlenll alkalmazandd eurépai unids jogi aktusokban
foglalt rendelkezések - az irdnyadok.

Az Alapkezeld és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektetd kozotti vitds lgyeket a felek el6szor megkisérlik békés uton,
kozvetlen egyeztetés Utjdn rendezni. Az Alapkezelé a Befekteté dltal széban vagy irdsban benyujtott panaszt,
amennyiben azt mdr a kdzléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, gy arra a
kozléstdl szamitott harminc napon belll irasban vdlaszol az Alapkezelé. Amennyiben a jogvitdk békés uton vald
rendezésére tett torekvés, az egyeztetési eljdrds nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljards sordn
érvényesithetik kdveteléseiket és a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezé birésdghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kllfoldi elismerésére és végrehajtdsdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kilondsen a polgdri és kereskedelmi tgyekben a joghatésdgrol, valamint a
hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtdsarol szold, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az
iranyadok.
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Il A Befektetési  jegyekre vonatkozo informaciok
(sorozatonként)

A" sorozat ,B" sorozat 4E" sorozat LU" sorozat .Q" sorozat 4R" sorozat
5. A Befektetési HU0000 HU0000 HU0000 HU0000 HU0000 HU0000
jegyek ISIN
L. 705660 709381 718549 719950 722905 724448
azonositoja
6. A Befektetési 1Ft 1Ft 1EUR 1USD 1Ft 1Ft
jegyek
névértéke
7. A Befektetési Magyar Magyar eurd USA dollér Magyar Magyar
jegyek forint forint forint forint
devizaneme

8. A Befektetési 7z Alap Befektetési Jegyei névre szolo, dematerializalt értékpapirként kerdinek
. elédllitasra. A dematerializdlt értékpapir elektronikus Uton régzitett és tovdbbitott,
.’egyek értékpapirszdmlan nyilvantartott, az értékpapir valamennyi tartalmi  kellékét
eloallitasanak azonosithaté  médon  tartalmazé  adatdsszesség.  Atruhdzdsa  kizdrdlag

értékpapirszdmldn torténd terhelés, illetve jovairds atjan kerilhet sor.

modja, a

kibocsdtdsra, A demgterlo!lzglt Befektetési ) J,egyeket ,o ’kozpo,ntll értéktar az Alo.pl.<ezelo
L. .. kezdeményezésére, az Alapkezelé dltal megdllapitott értéknappal keletkezteti, illetve
ertékesitésre torli. Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegy esetében a kdzponti értéktdr a
vonatkozo Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak megfeleld gyakorisdggal dllitja eld, illetve torli a
. e Befektetési Jegyeket az Alapkezeld, illetve megbizottja utasitdsa alapjan.
informaciok

A dematerializdlt értékpapirok vdsdridsdhoz sziikséges, hogy a befektet6 értékpapir-
szamldaval rendelkezzen. Az értékpapir-szdmla értékpapir-szdmlaszerz6déssel jon létre.
Ertékpapir-szdmlaszerzédéssel a szdmlavezeté kdtelezettséget vallal arra, hogy a vele
szerz6dd fél (szamlatulajdonos) tulajdondban 4@ll6 dematerializalt értékpapirt a
szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldn nyilvantartja és kezeli, a
szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént
jévairdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti. A
dematerializdlt formdban kibocsdtott befektetési jegyek a folyamatos forgalmazds
sordn fizikailag nem kérhetdek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazoldsdanak és
nyilvantartasanak médja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazodindl vezetett értékpapirszdmldn kerilnek jovairasra és nyilvantartasra. A
befektetd Befektetési jegyek feletti tulajdonjogdt a Szdmlavezetd dltal kidllitott szamlakivonat igazolja.

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdése szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultjdnak - ellenkezé bizonyitds hianydban - annak
az értékpapirszamldnak o jogosultjgt kell tekinteni, amelyiken a dematerializdlt értékpapirt nyilvantartjak. A
dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsdgdt az értékpapirszdmla vezetdje dltal kidllitott szamlakivonattal vagy
jogosulti igazoldssal igazolhatja a szamlakivonat vagy a jogosulti igazolds kidllitasanak idépontjaban. A szdmlakivonat
és a jogosulti igazolds nem mindsiil értékpapirnak. A szdmla adatainak és a szdmldrdl kidllitott okirat tartalmdnak
eltérése esetén a szdmla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha a dematerializdlt értékpapir jogosultjdnak személye nem dtruhdzds utjan vdltozik meg, az Uj jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az értékpapirszamldjdn irjak jéva. A kordbbi jogosult
szdmldjanak megterhelését és a dematerializalt értékpapirnak az Uj jogosult szamldjdan vald jévairdsat a dematerializalt
értékpapirok dtruhdzdsdra vonatkozo szabdlyok megfelelé alkalmazdasdval kell végrehajtani.
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10. A BefektetS6knek a Befektetési jegyek altal biztositott jogai, annak leirdasa,

hogy az Alap hogyan biztositia a Befektetékkel valo tisztességes
banasmadot, és amennyiben valamely Befektetd kivételezett banasmodban
részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmoéd leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiilé befektetdtipusok azonositdsa, valamint
adott esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6h6z fiiz6dé jogi és
gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb
informaciok

Az Alapkezel6 nem tesz megkiilonb6ztetést a Befektetok kdzott, minden Befektetd ugyanazon tisztességes
bdnasmédban részesiil.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazé
pénztdri ordiban - visszavdltsa a visszavdltdsi jutalékkal csokkentett egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkozértéken;

amennyiben a Befektetési Jegyek visszavaltdsdra vonatkozé megbizdsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavaltds
felfliggesztésének vagy szlinetelésének esete) alapjan fliggében van, gy a befektetd jogosult a megbizdsdt irasban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem szdmithaté fel;

az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamoldsdt vagy felszdmoldsat kévetéen fennmaradd vagyondbdl a
tulajdondban [évé Befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranydnak megfeleléen részesedjen;

a Tdjékoztatot tartés adathordozon vagy az Alap Kozzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tdjékoztatod
egy nyomtatott példdnya szamdra dijmentesen dtaddsra kerlljon;

kérésére a kiemelt befektetdi informdcié nyomtatott példdnya szdmdra dijmentesen szerz6déskotéskor ataddsra
keruljon;

kérésre a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolid jelentés) nyomtatott példénya
szdmdra dijmentesen ataddsra, eljuttatdsra keruljon;

az Alap mdltbeli - ha az Alap legaldbb 5 éve miikodik - 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikodési idészakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatdst megismerje a Tdjékoztatéban megjeldlt
Kozzétételi Helyeken;

az Alapkezeld és a Forgalmazé Gizletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megsz(inése utdn a megsz(inési jelentést megtekintse; tovabbd

gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befekteté rendelkezik mindazon tovdbbi jogokkal, amelyek a jelen Tdjékoztatdban és annak elvdlaszthatatlan részét
képezé Kezelési szabalyzatban foglaltak.
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lIl.LAz Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasaq,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithaté

1. Az Alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a
pénzligyi célokat is (pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikdacio)

Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges likviditdst fenntartva,
korldtozott téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett -
maximalis mértékul tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfelel teljesitmény
tulteljesitése sorozatonként értelmezve.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megsz(inéséig Ujrabefektetésre kerlil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kornyezeti, sem
tdrsadalmi jellemzdket elémozdito céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések megvaldsitasa. Az
Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatésdagi kockdzatok kezelését integrdlja, igy az
Alap megfelel az SFRD rendelet 6. cikkének.

foldrajzi és ipardgi specializacié

Az Alap neve Féldrajzi Iparagi / Szektor

specializacio

Raiffeisen-MegotddsStart AtapokAtapjaRaiffeisen Globdlis -

Megoldds Start Abszolut Hozamu Alap

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap abszolut hozamcélu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken bellil pozitiv hozam elérésére
toérekszik a tékepiaci fejleményektdl fliggetlenil ugy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati
profiljdhoz, alacsonyabb drfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszk6zok dltal domindlt vérhatd dsszetételéhez igazodd

kockdzati prémiumot reprezentdld pénzpiaci mutaté meghaladdsa.Az—Atapkezetld—ea—téte—etvérhatd—meaximdiis
4 HEAR R dtésaés-dontése-alapidn—akohektivbefe At A et fara

O 0 errervete CHOChYCHTO

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a Likvid eszkdzokon fellil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkézdkbe fekteti. Az Alapkezel6 térekszik arra, hogy - a kockdzat
csOkkentése érdekében - a diverzifikacié kulénb6zd dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok
stb.) szerint megfeleléen csoportositott portféliot alakitson ki. Az Alapkezel6 a befektetési alapok és egyéb kollektiv
befektetési formdk széles korébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsarolt befektetési
alapok lehetnek pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszolut hozamcéld, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis
vagy vegyes (multi-asset) alapok.

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok ardnydt tgy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrasai
segitségével, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A" és ,B" jell forintos sorozatokra értelmezve egy év
alatt j6 eséllyel (99%-0s megbizhatdsdagi szint mellett) ne haladja meg a 11,63%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).

Az Alap a toérvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési célu szdrmaztatott ligyletet is kdthet, amely a
portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja.
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| Az Alapkezelé az Alap esetében a fenti pénzpiaci mutaténak megfelelé Minimum Hozamkorldtot (MHK) alkalmaz,
amelynek mértékét minden évben felllvizsgdlja. Az MHK egyes évekre vonatkozd értékei sorozatonként az aldbbi
tablazatban taldlhaték:

Minimum Hozamkorlét 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-t6l
A" sorozat 10,0% 7,5%
.B" sorozat 10,0% 7,5%
»Q" sorozat 10,0% 7,5%
4R" sorozat 10,0% 7,5%
+E" sorozat 2,0% 2,5%
«U" sorozat 3,0% 4,0%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet.
Az Alap egyes sorozatainak Minimum Hozamkorldt szdmitdsa sordn az Alapkezeld a deviza fedezés hatdsdnak
figyelembe vételekor becslést alkalmazott, ami a 2024-es évre vonatkozéan a forint sorozatok (,A", ,B", ,Q" és ,R")
esetében 3,5%pontos emelkedést, az EUR sorozat (,E") esetében pedig 1,5%pontos csdkkenést okozott az alapul vett USD
sorozat (,U") esetében megdllapitott Minimum Hozamkorldthoz képest.

Az Alapkezeld a fenti Minimum Hozamkorldat alapjdn Referencia drfolyamot szdmol a Kezelési Szabdlyzat 36. pontjaban
leirtak szerint, amit teljesitményértékelés (6sszehasonlitds) és Sikerdij kiszdmitasa céljabdl hasznal 2023. janudr 1-tdl. Az
Alap ezen Referencia drfolyama az Alapkezelé Javadalmazdasi Politikdjaval ésszhangban, az Alap menedzselésében
résztvevé alkalmazottak éves teljesitményének értékeléséhez és javadalmazdsdhoz kerllhet felhaszndldsra egy
Osszetett értékelés részeként.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hatdskérében a jelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé 78/2014. (lI1.14.)
Kormdnyrendeletben foglalt korldtok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési céljdnak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein belll, sajat déntése alapjan végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridds, opcids, szdrmazékos és visszavdsdrldsi Ugyletek), amivel
megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama ndvelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditdsi feltételei
javithatok, illetve a befektetések kockdzata csokkenthets. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott
befektetési politikdjdnak barmely elemét az Alapkezeld egyoldalian mddosithatja, a valtoztatdsok csak a Felligyelet
engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével Iéphetnek hatdlyba.

13. Azon eszkézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa

Az Alap a kovetkez6 eszkozkategoriakba fektethet:

= Allampapirok - Allampapir-kibocsdté dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

= Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - Nem Allampapir-kibocsdté dltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, vagy EGT-dllam egyéb
rendszeresen miikédd, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok, illetve
a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szold 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet 2. §

(1)-(2) bekezdesenek meqfelelo eqveb hltelwszonvt meqteste5|to ertekoomrokaewebe#ddre?demktﬂ-fddﬂr

=  Bankbetét - [Gtraszold, illetve lekdtott bankbetétek (forintban és devizdban).
= Kollektiv befektetési értékpapirok
* Szarmaztatott eszkdzok - szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok, illetve olyan

OTC szdrmaztatott ligyletek, amelyeknek az alapul szolgdld eszkdzei a kollektiv befektetési formdk befektetési
és hitelfelvételi szabdlyairdl szol6 78/2014. (111.14.) Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdésében felsorolt eszkdzok (a
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fent felsorolt eszkdzkategoridkon felll els6sorban a részvények), tovabbd részvény és egyéb pénziigyi indexekre,
kamatldbra, devizadrfolyamra alapozott derivativak.

= Tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok:

= Ingatlanbefektetési tarsasdg részvényei (SZIT) - A szabdlyozott ingatlanbefektetési tdrsasdgokrol
sz06l6 2011. évi CII. torvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési tdrsasdg részvényei.

=  Nyereségik kiemelkedéen magas hdnyaddt alacsony adéterhek mellett osztalékként kifizet6
ingatlantdrsasdagok értékpapirjai (REIT).

= Egyéb részvények.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott ligyletet kothet fedezeti (kockdzat csdkkentési) és
befektetési céllal is!

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Ujrafelhaszndlds atldthatosdgardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositdsardl széld 2015/2365. szdmu rendeletben szabdlyozott lgyletek kézil kizdrélag repo lgyletet /
forditott repo Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: repo Ugylet), illetve vétel-eladds lgyletet / eladds-visszavdsarlds
ligyletet (e pont alkalmazdsdban: E/V ligylet) kéthet.

14. Az egyes portfolioelemek maximadlis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximdlis és minimdlis arany
Max Min
Allampapirok sszesen 100% 0%
: - 100% 0%
Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy forgalmazott °
dllampapirok
EGT-dllam egyéb rendszeresen miikodd, elismert, nyilvanos, 100% 0%
szabdlyozott piacdn forgalmazott dllampapirok
Egyéb dallampapirok 20% 0%
Hitelviszonyt megtestesit6, nem allampapir 50% 0%
értékpapirok 6sszesen
Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy forgalmazott 50% 0%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
EGT-dllam egyéb rendszeresen miikodd, elismert, nyilvanos, 50% 0%
szabdlyozott piacdn forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2610% 0%
Hitelintézet dltal kibocsdtott kdtvény* 10% 0%
Betét 40% 0%
Forint betét 40% 0%
Deviza betét 40% 0%
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Kollektiv befektetési értékpapirok 6sszesen 16684,99% 0%
AEKBV-nek minésiilé  kollektiv befektetési értékpapirok 10084,99% 0%
Osszesen
Nem AEKBV kollektiv befektetési értékpapirok 6sszesen 30% 0%
A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi 20% 0%
szabdlyairdl szo6l6 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 2.§ (1)
bekezdés e) pontjaban szabalyozott, egy adott AEKBV vagy
egyébb kollektiv befektetési forma értékpapirja (egyedi
limit)
Ingatlan befektetési tarsasdg (SZIT, REIT) részvényei 20% 0%
Egyéb részvények 20% 0%
524 P 200%
Szdarmaztatott eszk6zok dsszesitett piaci értéke 4,99% -4,99%
* kivéve a jelen Kezelési Szabdlyzat 15. pontjdban felsorolt eseteket
Portfolio-etem Max Min Ferv
< ford Gavietel 0%
stel-eladds—iigylet—t H—berck)—é 0% 0%
tadds—vi ssarids—tavt (seti-t
back)

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korldtozdsokon felll a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairol sz6l6 78/2014. (111.14.) Kormdanyrendeletben meghatdrozott keretek k6zott fekteti be a tékéjét. A befektetési
eszkodzokre fent emlitett tervezett ardnyoktdl az Alapkezeld a jogszabdlyi és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken
belil eltérhet.

A portfolié elemeinek tervezett ardnya nincs, a megengedett eszk6zok kore és a befektetési korldtok szélesek.

A fenti tdbldzatban megjeldlt minimdlis és maximdlis limiteket az Alapkezeld akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakit
ki vagy ér el olyan eszkdzportfolidét, amely a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6
78/2014. (11114.) Kormdnyrendelet 1/C. §-dban meghatdrozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az
Alap tipusdnak, illetve altipusdnak megvdltoztatdsdt és az Alap elnevezésének mddositdsdt tenné sziikségessé.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan
technika, eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez
felhasznalhato, ideértve a tékeattétel alkalmazasdra, korlatozdsdra, a
garanciak és eszk6z6k ujboli felhaszndldasara vonatkozo megdllapodasokat
és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korldtok figyelembevételével alakitja ki
portfolidjat.
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Ezen kereteken belll barmely technikdaval, eszkézzel vagy hitelfelvételi jogositvannyal élhet az Alap céljainak elérése
érdekében.

Az Alap csak olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, illetve tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirokba fektethet, amelyek

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok,
b) EGT-dllam egyéb rendszeresen miikddd, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté
értékpapirok,
c) egy éven bellil forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy
e a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvdllaldst tartalmaznak arra, hogy a kibocsdté
kezdeményezi az értékpapirok valamely, a fenti a), vagy b) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra
illetve kereskedési platformra torténd bevezetését, és
e abevezetés a forgalomba hozataltdl szdmitott egy éven beliil megtorténik,

Az Alap eszkbzeinek legfeljebb 10%-4at tarthatja hitelintézet dltal kibocsdtott kdtvényben, ide nem értve

a) a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 8. §
(6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatdrozott eseteket,

b) a szakositott hitelintézet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre és
befektetési vdllalkozdsokra vonatkozd prudencidlis kévetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl
52616, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 72a. és 72b. cikkében meghatdrozott
feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba eszk6zolt befektetéseire az aldbbi korldtozds érvényes, az Alap az ezen
eszkodzkategoridn belll kizarélag az aldbbi eszkdzokbe fektethet be:

a) AEKBV dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok vagy
b) egyéb kollektiv befektetési formak altal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:

e az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll, és ez
a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdérében eljaré Magyar Nemzeti Bank
megitélése szerint egyenértékli a kozosségi jogszabdlyokban megdllapitott felligyelettel, és a
hatésagok kozotti megfeleld egylittmikddés biztositott,

e az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdatott értékpapirok tulajdonosainak védelme
egyenérték(i az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szdmdra biztositott védelemmel, beleértve az
eszkdzok elkllonitett mdédon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsdénnyudjtdsra, valamint az
dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok fedezetlen vasadrldsaira vonatkozé szabdlyokat,

e az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések
készllnek, amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrdsok, a bevételek és a raforditdsok, valamint az
elszamoldsi idészakban végzett tevékenységek felmérését

Az Alap betételhelyezéseire az aldbbi korldtozdsok érvényesek:

Hitelintézeteknél elhelyezett, ldtra szolé vagy felmondhatd, legfeljebb 12 hdnapos lejaratu betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet létesité okirat szerinti székhelye valamely tagdllam teriiletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet
székhelye nem egy tagdllam teriletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Felligyelet
megitélése szerint egyenértékiliek a kozosségi jogszabdlyokban megdllapitott eléirdsokkal,

Az Alap szdrmaztatott eszkdzeire az aldbbi korlatozdsok érvényesek:

A fenti a) és b) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve az
ezekkel egyenértékl készpénz-elszdmoldsu eszkdzoket, tovdbbd a tézsdén kivili, nem szabvdanyositott szdrmaztatott
pénzligyi eszkdzok (a tovabbiakban: OTC szdrmaztatott ligyletek), feltéve, hogy

e ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevd lizletfelek prudencidlis felligyelet hatdlya alatt allo és a
Fellgyelet altal engedélyezett kategoridkba tartozé intézmények, tovabbd

e ezen OTC szdrmaztatott lgyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése biztositott és az AEKBV
kezdeményezésére egy ellentételezd ligylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszamolhatdk
vagy lezdrhatok,
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Az Alap szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at (Tékedttétel limit).

Az Alapkezeld akdr az Alap teljes eszkozértékére vonatkozoéan kdthet repo, forditott repo, vétel-eladds és eladds-
visszavdsdrlds lgyleteket.

Tovabbi korldatozdsok az Alap tulajdondban [évé pénziigyi eszk6zok kolcsonzésére, az eszkdzok
terhelhetéségére vonatkozoan:

» Az Alap kotvényt, mads hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdathat ki.

» Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsdnt, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

» Az Alap nem kothet fedezetlen eladdsi ligyleteket.

» Az Alap értékpapirkélcson tgylet keretében nem vehet és nem adhat kélcson értékpapirt

16. A portfolio devizdlis kitettsége

Az Alap harminc szdzalékot meghaladé mértékben fektethet bdrmilyen devizdban denomindlt értékpapirba vagy egyéb
befektetési eszkdzbe, amelyek ardnya a szdrmaztatott ligyletekkel elért tékedttétel miatt 100%-ndl nagyobb is lehet.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval
van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18.  Hitelfelvételi szabadlyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hdnapndl révidebb futamiddére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.
Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdathat ki. A Kormdnyrendelet alkalmazdsa sordn
nem mindsul hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozd, a Forgalmazd dltal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénzlgyi teljesités lehetdsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsatéo vagy garantalo dllamok, 6nkormanyzatok
vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap
eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl
valo eltérésének maximadlis nagysdaga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba
fekteté befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozoé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informadciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informdciok, ha az ABAalapok alapja

Referencia mutaté haszndalata

Az Alap befektetési céljghoz kizarélag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciamutatét vagy tobb
referenciamutat6 kombindciéjdt, ha azt olyan referenciamutaté-kezeld dllitja el6, amely szerepel A pénziigyi eszk6zokben
és pénzligyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt
indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet modositdsdrol szolo Eurdpai
Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011. szdmu Rendeletének (2016. junius 8.) 36. cikkében emlitett nyilvantartdsban, vagy
ha maga a referenciamutaté szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvdntartdsban.

A befektetési stratégia lehetséges piacainak bemutatdsa

Az aldbbiakban azon piacok is feltlintetésre kerlltek, amelyeken kereskedett befektetési eszkdzok kozvetlenll, avagy
szdrmaztatott eszk6zokon, illetve befektetési alapokon keresztll kdzvetve az Alap portfolidjdnak részét képezhetik. A
legfontosabb piacok az aldbbiak:

Pénzpiac

A pénzpiac a révid, egy éven bellli lejaratt pénziigyi eszkdzok piaca. Ide tartoznak a latra szold és lekdtott bankbetétek,
vdltozé kamatozdsu bankbetétek, diszkontkincstarjegyek és révid lejaratu vdllalatok dltal kibocsdatott pénzpiaci eszkdzok
is. A bankkozi pénzpiac a bankrendszer likviditdsdnak szabdlyozdsdban jatszik fontos szerepet. A bankok kozotti
lizletkotések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A révidebb futamidejl bankkdzi pénzpiaci kamatok vdltozdsa a bankok
pénzigényében bedllé vdltozdsokat koveti, ennek kdszdnhetéen a kamatszintek jelentdsen ingadozhatnak. A befektetési
alapok szabad pénzeszkozeik kihelyezésekor bankok Gigyfeleiként jelenhetnek meg a bankkézi pénzpiacon.

Koétvénypiac
A kotvénypiac a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsédleges és mdsodlagos piaca. Az elsédleges piac a

kotvénypiacnak az a része, amelyen az értékpapirok kibocsdatdsra kertilnek. A mdsodlagos piacon a mdr meglévé
befektetési eszk6zok addsvétele folyik. A kdtvénypiac az aldbbi részpiacokra oszthato:

Allampapirpiac Alapkezeld szempontjabdl egyik Iegfontosobb befektetési terulete a hazai dllampapirpiac. A mogyor
nyilvénosan kibocsdtott dllampapirok piaca az utébbi években jelentds fejlédésen ment keresztill, ami hozzdjdrult a
piac likviditdsanak és dtlathatdésagdanak fejlett piaci szintre emelkedéséhez. A magyar dllampapirok a hazai
kétvénypiac legnagyobb és legismertebb ,szerepléi”, melyeket a magyar dllam az Allamadéssdg Kezelé Kézponton
(AKK) keresztiil az dllamhdztartds finanszirozdsdra bocsat ki. Az AKK heti rendszerességgel rendez aukciékat,
amelyek az dllampapirok elsédleges piacdt jelentik. Az aukcidk kdzott az ugynevezett mdasodlagos piacon lehet -
tébbnyire befektetési tarsasagok kdzbeiktatdsdval - az dllampairokkal kereskedni. Mind az elsédleges, mind a
masdlagos piac nyitva dll a devizakulfoldi befektetdk elétt, ndvelve ezzel az dllampapirok keresletét, s ezdltal a piac
likviditdsat is.

o Vdllalati kétvények piaca: egy vdllalati kétvény gazdasdgi tdrsasag daltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. A hazai vdllalati kotvények piaca még viszonylag fejletlen, csak kevés kedvezd hitelbesoroldsu kotvény
van forgalomban. A kis szamu és viszonylag alacsony 6sszeg( kibocsdtdsok miatt e piaci szegmens kevéshbé likvid
mdsodlagos piaccal rendelkezik. A likviditds hidnya miatt a vdllalati kotvények piacdan kialakuld vételi és eladdsi arak
kozotti marzs jellemzéen joval szélesebb, mint az dllampapirok piacén. A tengerentuli és az eurdpai fejlett
gazdasdgok vdllalati kétvénypiaca joval fejlettebb a hazainal.

o Jelzdloglevelek piaca: A jelzdloglevél az aktudlis magyar térvényi szabdlyozds értelmében kizardlag a jelzdlog-
hitelintézet dltal a jelzdlog-hitelintézetrdl és a jelzdloglevélrdl szold 1997. évi XXX. Toérvény alapjdn kibocsdtott,
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bemutatéra vagy névre szold, atruhdzhatd értékpapir. A jelzdloglevelek magyarorszdgi piaca jelenleg még
kezdetleges, kialakuldsa folyamatban van. A fejlettebb tékepiacokon a jelzdloglevelek piaca kiterjedtebb, a
kibocsdtott sorozatok szdma lényegesen nagyobb, a papirok likviditdsa az dllampapirokét kozeliti.

Devizapiac

A deviza piacok (vagy réviden FX piacok) a legnagyobb forgalmu piacok a vildgon. A globdlis deviza piac egy napi forgalma
ma mar mintegy 4000 Mrd dollarra tehetd (2001-ben még csak 1200 Mrd dolldr). A devizapiaci forgalom annak hatdsdra
bévil, hogy egyre né a fedezeti alapok (hedge fund), biztositétdrsasagok, kézponti bankok és egyéb, nem klasszikus banki
tevékenységet folytatd pénzintézetek ereje, és a piacot vonzébbd teszi a technolégiai fejlédés, az elektronikus
kereskedelmi rendszerek kiépulése. Orszagok szerinti bontdsban Nagy-Britannidban zajlik a devizapiaci kereskedelem 37
szdzaléka, a masodik az Egyesiilt Allamok 18 szdzalékkal, a harmadik Japdn 6 szdzalékkal, a negyedik-6tédik helyen pedig
Szingapur és Svdjc dll, egyardnt 5 szdzalékos részesedéssel. Az egyes devizdkat tekintve az amerikai dollar
visszaszoruldban van, az eurd és a japdn jen szerepe pedig né.

A hazai deviza piac egy napi dtlagos forgalma 6sszehasonlitdsképpen 1-2 Mrd dolldr kérdl van. A hazai deviza piac
forgalmdnak 80-85%-a eurdban zajlik, 10%-a dolldr, a maradék nagy része pedig svdjci frank tzlet. A hazai spot forint-
deviza piacon a kilféldi szereplok szerepe a forgalmi adatok alapjdn jelentdsnek mondhatd, a napi kereskedés felét az &
tranzakcioik adjak.

Részvénypiac

A részvénypiac a tagsdgi jogot megtestesité értékpapirok elsédleges és mdsodlagos piaca. A nyilvénosan kibocsdtott
részvények koncentrdlt kereskedési helye a tézsde. A tézsde teremti meg a likviditast és az atldthatésdgot a tézsdei
szereplék szamara.

A nyilvénosan kibocsétott magyar részvények legfébb piaca Budapesti Ertéktézsde (BET). A BET leglikvidebb szerepléi
emellett kllfoldi tézsdéken is forognak, kdztiik legfontosabb a londoni SEAQ.

A kozép-kelet eurdpai térség fontos piacai még a prdgai és a varsoi részvénypiac. A régié legnagyobb és leglikvidebb
részvénypiaca a Varsoi Tézsde. A kbzép-kelet eurdpai régiéo meghatdrozéd tészdéinek szektordsszetétele szempontjdbdl
kiemelhetd a bank-, a telekommunikdcids és az olajipari szektorok dominancidja.

A tdgabb értelemben értelmezett eurdpai fejlédé, konvergdlo régio része az orosz részvénypiac is, amely ugyan nem az
Eurdpai Unidhoz, de annak gazdasdgi szinvonaldhoz konvergdl. A legjelentésebb orosz tézsde az RTS, amelyet 1995-ben
azzal a céllal alapitottak, hogy 6sszefogja a kiilonb6zd regiondlis tézsdéket és ezzel 1étrejojjon egy egységes szabdlyozott
orosz részvénypiac. Az orosz részvénypiac a régioé legkockdzatosabb piacdnak szdmit.

A régié részvénypiacainak egyik kézos jellemzdje, hogy befolydssal van rdjuk a globdlis részvénypiaci hangulat (ez
kllénésen annak ismeretében igaz, hogy a régio fejlédé piacnak tekintett tézsdéin a legnagyobb piaci szereplék a kiilfoldi
intézményi befektetdék). Ezt a hangulatot pedig a befektetdk vezetd fejlett részvénypiacokon tanusitott magatartasa
hatdrozza meg. A fejlett részvénypiacok kdziil a legnagyobb befolyassal az Egyesiilt Allamok, Eurépa és Japdn t6zsdéi
birnak. Azok koézll is kiemelkedik a new yorki t8zsde szerepe, amely kiilondsen az utébbi évtizedekben - a fejlett piacok
kozotti egylttmozgds er6sddése révén - lett a globdlis részvénypiaci teljesitmény legfontosabb indikdtora. A fejlett
részvénypiacokat elsésorban a likvid és j6 megitélésu, un. bluechip részvények nagy szama és a kisebb arfolyamingadozds
jellemzi és kilonbdzteti meg a fejléd6 piacoktdl.

A részvénypiacok egésze vagy egy része adott iddszaki teljesitményének jellemzésére a tézsdék vagy mds kilsd
szolgdltatok tézsdeindexeket szamolnak. Osszetételiik szerint az indexek lefedhetnek egy adott orszdgot (pl. a BUX, a
Dow Jones vagy a német DAX indexek), egy adott térséget (pl. az IFC CEE, ami a kelet-eurdpai orszdgok tézsdéit foglalja
magdba), egy foldrészt (pl. az EURO STOXX 50), az egész vildgot (pl. az MSCI World index), de l1éteznek szektorokindexek is.
A széles kdrben haszndlt indexekre derivativ piacok éplltek fel, ahol opcids és hatdaridds kontraktusokkal lehet ,fogadni”
az indexek varhaté teljesitményére.

Ingatlanpiac

Az ingatlanpiacok alapveté sajatossdga, hogy az ingatlanok vételdranak megtérilési ideje viszonylag hosszu, ezért az
ingatlanba csak hosszu tavon érdemes befektetni. Ezen felll pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem
elhanyagolhaté, az ingatlanok hasznositdsa, illetve értékesitése idérél-idére - a piaci viszonyok vdltozdasaval
pdrhuzamosan - nehézségekbe Uitkézhet. Az ingatlanpiac jellemz&en tébb éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a
gazdasdg egyéb szektorainak ciklusdtol, azaz az ingatlanpiacon realizalhatd hozam alakuldsa nem feltétlenil egyezik
meg az alternativ befektetési eszk6zokon elérheté hozamok alakuldséval.
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Kockdzati szempontbdl az ingatlan piacok legfontosabb sajdtossdga az ingatlanok korldtozott, idérél idére megszind
likviditasa, értékesitésének dtmeneti ellehetetlenilése.

24.
241 szdrmaztatott
ugyletek alkalmazdsa
esetén arra vonatkozo
informdcié, hogy «a
szarmaztatott Ugyletek
alkalmazdsara fedezeti
célbol vagy a befektetési
célok megvaldsitdsa
érdekében van lehetdség:
242 a szdrmaztatott
termékek, illetve a
szarmaztatott lgyletek

lehetséges kore:

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaztatott ligyletet kizdrélag a Kezelési Szabdlyzatban
megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében koéthet. Szdrmaztatott tigylet kothetda

kockdzatok csdkkentése érdekében (fedezeti pozicio), de lehet aktiv befektetési eszkoz is.

A megengedett szarmaztatott ligyletek kore
Az Alap csak olyan szdrmaztatott lgyleteket kéthet, amelyek megfelelnek a kdvetkezd
feltételeknek:

A 78/2014. (111.14.) Kormdnyrendeletben meghatdrozott szabdlyozott piacon forgalmazott
szdrmaztatott pénzlgyi eszkdzok, beleértve az ezekkel egyenértéki készpénz-
elszdmoldsu eszkdzoket, tovabbd a tézsdén kiviili, nem szabvdnyositott szarmaztatott
pénziigyi eszk6zok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

1. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdlé eszkdzei a 78/2014. (1ll.14)
Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdése hatdlya ald tartozé eszkdzok, tovabbd olyan
pénziigyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a
Kezelési Szabdlyzat szerinti befektetési célkitlizései értelmében befektethetnek,

2. ezen OTC szdrmaztatott lGgyletekben részt vevé Uzletfelek prudencidlis fellgyelet
hatdlya alatt all6 és az MNB dltal engedélyezett kategoéridkba tartozé intézmények,
tovdbba

3. ezen OTC szdrmaztatott lgyletek megbizhaté és ellendrizheté napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel bdrmikor
tisztességes piaci értéken eladhaték, felszdmolhatok vagy lezarhatdk.

A tézsdén kivlli addsvételi ligylet akkor minésil hatdridésnek, ha a kétésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tdbb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatol fliggetlendl nem minésil hatdridés lgyletnek az
értékpapirok jegyzési eljards ill. aukcio keretében torténd megvdsarldasa ill. visszavasdrldsi
aukcio, felvasdrldsi ajanlat elfogaddsa sordn torténd eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirligylethez kapcsolédd adds-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott ligyletek és alaptermékek korét az
aldbbi tablézat tartalmazza:

Szdrmaztatott ligylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativdk

Tozsdei hataridés ligylet (futures) Koétvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index
Opciés ligylet Kotvény, Részvény, Kamatldb,

Deviza, Index
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24.3 azon jogszabdlyhely
megjeldlése, amelynek
alapjdn az Alap eltérési
lehetdséggel élt:

244 a szdrmaztatott
ugylettel

befektetési korldtok:

kapcsolatos

24.5 az egyes
eszkozokben meglévd
pozicidk nettositasi
szabdlyai:

Szabdlyzat
Csereligyletek (Swap), a Teljeshozam- Kotyeny, Reszveny,  Kamatlab,
Deviza, Index
csereligyletek kivételével, ide sorolva az un.
kiilonbozeti (CFD) ligyleteket
Nem t6zsdei hataridés iligylet (forward) Kotvény, Részvény, Kamatldb,

Devizaq, Index

Specidlis derivativak

Repo és forditott repo ligyletek Kotvény

Vétel-eladas iigylet (buy-sell back) és eladds-
visszavdsadrlas ligylet (sell-buy back)

Kotvény

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével -
szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd

eszkozértékének 200%-at.

A szarmaztatott ligyletek nettésitasi szabalyai

Az Alapkezeld a 2010. julius 28-i keltezésl, CESR/10-788 referencia szdmd ESMA
iranymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok haszndlatdval generalt
jérulékos és teljes nettositott kockdzati kitettség szdmitdsakor az un. kdtelezettségvdllaldsi
mddszert alkalmazva. Az Alapkezel6 minden egyes szdrmaztatott pénziigyi eszkdz pozicidt
az adott szdrmaztatott eszkdz mogottes eszkdzében taldlhatd egyenértékil pozicid piaci
értékére valt dt (szabvdnyos kotelezettségvdllalasi modszer).

Az Alapkezel6 az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozza a teljes nettositott
kockdzati kitettség maximumat a 78/2014. (11l.14.) Kormdnyrendelet dltal biztositott limiten
beldl.

A nettdsitott kockdzati kitettség szamitdsa sordn az Alapkezeld a szarmaztatott pénzigyi
eszk6zokon keresztil felvdllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az aldbbi eljardsokkal
csokkenti (,nettositja”):
= nettositds: vonatkozhat egyazon alaptermékre koétoétt szdrmaztatott pénziigyi
eszk6zokben vallalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni nettdsitdsdara
fliggetlendl az egyes szdrmaztatott lgyletek lejarati idépontjatdl, valamint egy
adott szdrmaztatott pénziligyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy dtruhdzhatéd
értékpapir, vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) vdllalt
hosszu (révid) pozicio és a megfeleld alaptermékben vdllalt révid (hosszu) pozicid
egymdssal szembeni nettdsitésara
Ll fedezeti lgyletek: szdrmaztatott pénziigyi eszkdzOkre és/vagy alaptermékekre
kotott Ggyletek kombindcioja, ahol az alaptermék nem sziikségszerlien egyezik meg
és célja, hogy mds szdrmaztatott pénzligyi eszkdézben vagy az alaptermékben
meglévd kockdzatot csdkkentse

A fenti nettdsitas akkor alkalmazhatd, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kival
nyilvénvald és Iényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmi csokkenését
eredményezik.

Amennyiben a szarmaztatott pénzigyi eszkdzok haszndlata nem eredményez jarulékos
kockdzati kitettséget vagy jarulékos tOkedttételt az Alap szdmdra, akkor a mogottes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kdtelezettségvdllaldsi moédszer alkalmazdsakor.

Amennyiben az Alap portfoliéjéban kizardélag kockdzatmentesnek tekinthet6 eszkozt tart és
a befektetési céljanak eléréséhez sziikséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénziigyi
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24.6 az indexekben, egyéb
Osszetett  eszkozokben
meglévd poziciok

kezelése:

247 az  értékeléshez
felhaszndlni kivant

drinformdcidk forrdsa:

24.8 amennyiben azon
szdrmaztatott Ggylet
jellemzdi, amelybe a
befektetési alap
befektet, kilénbdznek a
jogszabdly dltal a
szdrmaztatott
Ggyletekre vonatkozéan
meghatdrozott dltaldnos
jellemzdéktdl, az erre
vonatkozé
figyelemfelhivds,
meghatdrozva az adott
szdrmaztatott Ugylet
jellemzdit és kockdazatdt:
24.9 az adott tdrgykorre
vonatkozé egyéb

informaciok:

eszkozon keresztll biztositja, az adott szdrmaztatott pozicidt nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllaldsi modszer alkalmazdsakor, amennyiben oz eléz8 kdévetelmény
érvényesul.

Az Alap teljes nettositott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockdzatok fedezésé céljabdl kotott
szdrmaztatott lgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az 6sszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre szO6l6 szdrmaztatott UGgylet nettdsithatdé az indexkosdrban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok 6sszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az
indexkosdr 0sszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mds megbizhatd
adatszolgdltato (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

stb.) dltal kézzétett drfolyomadatokat kell felhasznaini.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez évadékot nyujtani,
amennyiben a szolgdltatdst nyljté szerzédéses partner szerepel az Alapkezelé Partner
Limit Szabdlyzatdban mint megengedett partner és az 6vadék nyujtdsat szabdlyozé

szerzddés nem tartalmaz a piaci normaktél eltéré feltételeket.

25. Azingatlan alapra vonatkozo specidlis rendelkezések

25.1 annak megjeldlése, hogy
hozamtermel6 vagy
értéknovekedési céllal
kivalasztandd ingatlanokba
fektet az ingatlanalap:

25.2 annak megjeldlése, hogy

milyen  funkciéju  (lakads,
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kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba  fektet az
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése, hogy
mely orszdgokban fektet be
az ingatlanalap:

254 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédo
vagyoni értékl jog értékének
maximuma dsszegszer(ien:
255 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédo
vagyoni értékil jog értékének
maximuma az Osszes
eszkbzhoz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt dllé
ingatlanok maximum ardnya:
25.7 az ingatlanalapra hdaruld
kockdzatok:

25.8 az ingatlanalapra hdrulé
kockdzatok kezelésének
mddja, a kockdzatkezelés
stratégidja és
megvaldsitdsanak fébb elvei:
25.9 az alap nyilvdntartdsba
vételét megeldz6
forgalomba hozatal kapcsdan
tortént apportdlds esetén az
apportdlandd ingatlanok

részletes bemutatdsa:

Az Alap esetében a 25.1 - 25.9 pontok nem alkalmazanddk.
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IV. A kockdzatok

26. A kockdzati tényezék bemutatdsa

ALTALANOS INFORMACIOK

Az Alap Befektetési jegyeit vasdrlé Befektetok az Alap portfélidjdban lévé egyedi befektetési eszk6zok és a Befektetési
jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdlé drfolyamaingadozdsdnak kockdzatdval kell szembenéznilik. A Befektetési
jegyek arfolyama az Alapok portféliojaban 1évé befektetési eszkdzok mindenkori piaci értékétdl fliggéen naprol napra
valtozik és akdr tartésan csokkenhet is. Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzok
arfolyamadnak vdltozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamdra befektetési dontésiik meghozatala elétt a
kockdzati tényezdk attanulmdnyozdsa.

Az Alapot jellegébdl adddoan jelentds mértékben kézvetetten — a megvdasdrolt befektetési alapok értékének valtozdasdn
keresztil - érintik mindazok a kockdzatok, amelyek egy tipikus - kdzvetlenil az Alap befektetési célpontjait jelentd
eszkdzokbe fektetd - befektetési alap nettd eszkdzértékét befolydsoljdk.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezelé azokat a kérnyezeti (E), szocidlis (S) vagy vdllalatiranyitdshoz,
kormdnyzdshoz kapcsolédé (G) eseményeket vagy korlilményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst vdlthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatasnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekdvetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatésdgi kockdzatoknak a vdllalatokhoz és egyéb kibocsdtékhoz (féleg dllamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsolddod kornyezeti és reputdcids kockdzat (példaul egy bojkottfelhivds a munkajogi szabdlyokat
megszegd maddon elddllitott vagy egy adott orszdgban elédllitott termékek ellen). A befektetési dontések sordn a
fenntarthatdésdgi kockdzatokat az Alapkezel6 az egyes befektetések kockdzat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezelé6 a fenntarthatdsdgi kockazatokat nem onallé kockdzati kategoérianak tekinti, hanem a
«Klasszikus" kockdazati kategéridk, mindenekelétt a piaci kockdzat sajatos aspektusdnak, igy a fenntarthatdsdgi
kockdzatok kezelését az Alapkezel6 a mdr meglévé befektetés dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamata részének
tekinti. Az Alapkezeld ezen dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamat sordn kiilénb6zé stratégidkat alkalmazhat és
integrdcioé az, ami irdnt az Alapkezel6 szervezeti szinten is elkotelezett, ezért valamennyi alapja esetében alkalmazza és
feltételnek tekinti az 6sszes tobbi stratégia termékszinti alkalmazdsdhoz.

FENNTARTHATOSAGI (ESG) KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI FOLYAMATBA

A fenntarthatésdgi kockdzatok integrdldsa alatt az Alapkezel a relevdns és Iényeges ESG szempontok szisztematikus és
az Alap befektetési céljaval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek
kialakitasa sordn. Az Alapkezeld ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a
dontéseket elsésorban gazdasdgi/pénzigyi megfontoldsok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockézatok
alapjdn hozza megq), igy lehetéség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki pusztdn etikai alapon (az esetleges
csoport szintl kizardsok kivételével).

Az Alapkezelé meggy6zédése, hogy a relevdns és Iényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele teljesebb
korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tdvon azok a vdllalkozdsok és
orszdgok, amelyek fenntarthaté médon bannak az eréforrdsaikkal, valdszinlisithetéen gazdasdgilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbél kbvetkezéen az ESG szempontok gazdasdgi
jelent6séggel birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezeld az ESG kockdzatok kéziil az érdeminek itélt kockazatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockdazat, ami
hosszabb tdvon érdemben befolydsolhatja egy tdrsasdg vagy orszdg pénziigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akdr a
tovdbbi miikodés ellehetetleniiléséhez, vagy az adossdgszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan
kérnyezeti externdlia, amelynek a tarsasdagra terhelése pénziigyileg megroppantand a vdllalkozdst, vagy ami negativan
befolydsolnd egy kdzosség életszinvonaldt, jovedelemtermel6 képességét, az olyan szocidlis jellegl korilmények, mint
példaul a gyerekmunkdra épulé Uzleti modell, amelynek a megszintetése egyben a vdllalkozds pénzigyi
ellehetetleniiléséhez vezet, egy orszdg esetében a kedvezétlen demografiai valtozdsok, illetve az olyan irdnyitdsi jellegi
hianyossagok, amely a vdllalkozds operativ vezetése részérdl beldthatatlan mértékl kockdzatok felvdllaldsahoz
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vezethet, illetve amelyek a kisebbségi tulajdonosok érdekeinek jelentds sériilését okozhatjdk, nemzeti szinten pedig pl. a
korrupcioé intézményestllése vagy a nyugdijrendszer hosszutava fenntarthatésdgdnak sériilése.

Az Alapkezel6 kiilénbozé informacioforrasokbdl gydjti a fenntarthatdsdggal kapcsolatos informdciokat, igymint a sajto,
a professziondlis adatszolgdltaték valamint az elemz&cégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan
teljesit fenntarthatdsdgi szempontbol. Az Alapkezel§ fenntarthatdsdgi szempontok alapjén nem zdar ki egyetlen
befektetést sem, ugyanakkor érdemi kockdzat felmeriilése esetén végsé soron kerili vagy felszdmolja az adott
befektetést.

Az Alapkezelének lehetdsége van a fenntarthatésdagi kockdzatok figyelembevétele és kezelése sordn olyan stratégidt
kialakitani, ami nem kozvetleniil az egyes tulajdonosi vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ESG szempontok
szerinti kivalasztdsara irdnyul, hanem egy, vagy tébb ESG stratégia kombindciojat megvaldsitd befektetési alap vagy
alapok értékelésére és kivalasztasdra. Az ilyen stratégia alkalmazdsa sordn az Alapkezeld a kivdlasztott alap vagy alapok
kuls6 szolgdltatdk dltal biztositott értékelésére (amennyiben az elérhetd), illetve azokra a kdzzétett informdciokra
tdmaszkodik, amelyeket az adott alap vagy alapok kezeldi az SFDR rendelet alapjdn tesznek meg.

Mivel az Alap tékéjét elsésorban mds alapkezelb tarsasagok kollektiv befektetési értékpapirjaiba fekteti, az Alapkezeld
megvizsgdlja, hogy az érintett alapkezelé tdrsasdgok hogyan kezeli a fenntarthatésdgi kockdzatokat, és azok
megfelelnek-e az SFDR-rendelet 8. vagy 9. cikkelye ald tartozoé rendelkezések dltal tdmasztott elvardsoknak. A vizsgdlat
Iényegi eleme a fenti cél elérése érdekében, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégidja mely befektetéseket
zdr ki a befektetési univerzumbdl fenntarthatésdgi szempontok alapjdn, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az
alapok kivdlasztdsa (kdzvetett befektetések) soran az Alapkezeld tehdt az ESG integrdcion felll tovabbi elvardsokat

kizardsa is..

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének to6rténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem
kornyezeti, sem tarsadalmi jellemzéket el6mozdité céllal és stratégiaval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-
rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté befektetések megvaldsitdsa. Az Alapkezelé az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a
fenntarthatésagi kockdzatok kezelését integrdlja, igy az Alap megfelel az SFRD-rendelet 6. cikkének.

A fenntarthatdésdgi kockdzatok befektetési dontéshozatali folyamatba térténd integrdldsdara szolgdld, az Alapkezeld
dltal alkalmazhatoé stratégidkrol tovdbbi informacié érhetd el az Alapkezeld honlapjdn
(alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINO HATASAI
ERTEKELESENEK EREDMENYE

Az Alapkezel6 részére eziddig rendelkezésre dall6 adatok és informdcidk’ szerint az ESG szempontokat figyelembe vevé
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kivil hagyé alapokétdl, vagyis a
fenntarthatésdgi szempontok integrdldsa nem jart kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérhet6 adatok alapjdn
az ESG szempontokat integrdlé alapok drfolyamveszteség kockdzata kisebb, ami kilondsen a szélséséges tdzsdei
drfolyamingadozdst hozoé idészakban mutatkozott meg - statisztikailag szignifikdns moédon - stabilabb teljesitmény
formdjaban. Az elemzés kovetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdzatok integrdlasa képes csékkenteni az adott alap
piaci kockdzatait.

Megfeleld kovetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockdzatok befektetési déntéshozatalba valé integrdldsa hosszu
tdvon javithatja az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelentésen hozzdjarulhat a nem szisztematikus (nem
a tékepiac egészét érintd, egyedi) kockdzatok csékkentéséhez is.

Szintén elmondhaté dltaldnosan, hogy a fenntarthatésdgi kockdzatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezel6i a befektetési dontések sordn a fenntarthatésdgi szempontokat is figyelembe veszik. Mivel az azonositott
érdemi fenntarthatdsdgi kockdzatokat az Alapkezelé a kockdzat/hozam értékelés sordan figyelembe veszi, ezért a
fenntarthatésdgi kockdzatok hatdsat alacsonyabbnak értékeli egy hasonld befektetési politikdt kovetd, de a
fenntarthatosdgi kockdzatokat figyelembe nem vevd kollektiv befektetési formdhoz képest.

Ugyanakkor Osszességében, és elsésorban a kozvetett befektetésként (befektetési alapokon keresztil) vdllalati
kibocsatdk értékpapirjaiba eszkézolt befektetések (részvénybefektetések, vdllalati kotvények) esetében a

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 kdzoti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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fenntarthatoésdgi kockdzat relevdns és érdemi, az ezekkel kapcsolatos negativ esemény vagy koériilmény bekovetkezése,
a tébbi kockdzathoz hasonléan a befektetések értékére negativan hathat.

A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysdgrendjét, valamint az dltala kezelt
befektetési alapok tipusait, illetve azt a tényt, hogy az Alapkezelé a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi
tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsai szdmszerlsitését az SFDR, illetve a kapcsolédd szabdlyozdstechnikai
standardok alapjan az ESG integrdciot kiegészitd olyan stratégidnak tekinti, ami az SFDR 8. cikke szerinti kozzétételi
kotelezettségek teljesitéséhez vezethet, ezen felll azt a tényt, hogy az dltala kezelt azon befektetési alapok, amelyek az
ESG integrdcion felll valdsitanak meg fenntarthatdsdgi kockdzatok kezelésére szolgdald stratégidt, jelenleg kizardlag
ugynevezett ,alapok alapja” konstrukcidoban mikodnek, illetve figyelemmel az Eurdpai Bizottsdg daltal 2022. mdjus 17-ére
datdlt (2022. mdjus 25-én megjelentetett) Q&A dokumentumra, amelyet az ESA-k dltal 2022. mdjus 13-an kozzétett
kérdésekre vdlaszul adott, amely dokumentum 1. szdmu kérdésére adott vdlasz szerint kilén vdlaszthaté a
fenntarthatésdg szempontjdbdl kdros hatdsok dtlathatdsagdnak szervezeti szinten térténd biztositdsa a pénziigyi
termék szintjén megvaldsitottdl, Ugy dontott, hogy a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt
F6bb kdros hatdsait szervezeti szinten nem szdmszer(siti. Az Alapkezeld ezen dontését az dltala kezelt befektetési alapok
tipusanak, a kezelt vagyon 6sszetételének és nagysdgdnak, az elérheté adatok bévilésének fliggvényében minden évben
felllvizsgadlja.

A fentiek mentén, amennyiben az Alapkezelé valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési
alapokba) fektet és az Alapkezeld elegendd informdcioval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezelbje/alapkezeli
befektetési dontéseinek kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan eldirt kozzétételi kotelezettségek keretében
kdzzétett, vagy egyéb informdciok alapjdan), és az Alapkezel6 érintett alapjanak kelléen nagy kitettségét jelenti(k) az ESG
stratégidval rendelkezd alap/alapok, akkor az Alapkezeld a kdzzétett informdciok és a mogottes befektetések
értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt Fébb kdaros
hatdsait. Amennyiben az Alapkezel6 ilyen informdcioval nem rendelkezik, vagy az nem elérhetd, nem tekinthetd tgy, hogy
figyelembe veszi a befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdaros hatdsait.

Az el6z6 bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezelé tébbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait mindaddig, amig nem dént gy, hogy azt
szervezeti szinten is szdmszerUsiti.

A fenitek alapjan az Alapkezel6 az Alap tekintetében jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek
a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt Fobb kdaros hatdsait.

AZ (EU) 2020/852 (TAXONOMIA) RENDELET SZERINTI TAJEKOZTATAS:

Az Alap dltal eszk6zolt befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

AZ ALAPOT ERINTO SPECIFIKUS KOCKAZATOK:

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO (PIACI) KOCKAZAT
A nemzetkdzi gazdasdgi kérnyezet, az egyes orszdgok kormdnyainak illetve nemzeti bankjainak politikdja, intézkedései,
az egyes orszdgok gazdasdgi teljesitménye jelentds hatdssal lehet az Alap eszkdzeire, igy kildndsen

- arészvények arfolyamdra

- az dllampapirok hozamdra,

- d betéti hozamokra,

- azon tdrsasdgok teljesitményére, amelyekkel szemben az Alap a megvdsdrolt befektetési jegyeken keresztil

kitettséggel rendelkezik,

- avdllalati szektor teljesitményére és az lzleti életre dltaldban.
Az egyes orszagok kormdnyzati gazdasdagpolitikdja befolydsolhatja az dltaldnos tékepiaci feltételeket. A Nettd
eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazasi drfolyamdt kilondsen befolydsolhatja a gazdasdgi ndvekedés, a
kllgazdasdgi pozicio, az drfolyam politika, a kéltségvetés hianydnak mértéke, az infldcié és a kamatszint.

Mindezek kdvetkeztében az értékpapirpiacokat idonként nagymeértéki drfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az
Alapkezeld a legnagyobb gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap pozicidjdt. Az drfolyam-
ingadozdsok hatdsat az Alapkezeld a portfolid diverzifikdldsaval csdkkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobolni, ezért
el6fordulhat, hogy az Alap egy jegyre juté nettd eszkdzértéke egyes idészakokban csdkken vagy nem ndvekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfdlid csakis alacsony kockdzatu befektetésekben dlina.
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POLITIKAI KOCKAZATOK

Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitédsa, helyzete id6rél-idére megvdltozhat. Az egyes orszdgok kormanyai
hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolydsolhatjdk az Alap miikodése sordn ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartdsdra szolgdld valutdk forinttal szembeni drfolyamat.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfoélidk elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejarati vagy lejarat nélkili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérdl idére nehézségekbe litkdzhet, illetve csak kedvezdtlen arfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kisszamu szerepld és a széles értékpapir-kindlat hidnya miatt
idénként nem kielégité. Rdaddsul az értékpapirok ardt az erésen ingadozd piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap nettd eszkdzértékeén keresztll hat a Befektetési jegyek drfolyamara.

Az Alap egyik elénye, hogy a Likvid eszk6zokon felil jelentds mértékben olyan eszkézdkbe fektet, amelyek folyamatos
visszavdltdsa - a forgalmazdsnak a torvény dltal biztositott esetekben elrendelt felfliggesztése kivételével - biztositott.
igy amennyiben az Alapokbdl pénzkivonds térténik, az Alapkezel6 haladéktalanul tud intézkedni a likviditds
megteremtése érdekében. Figyelembe kell azonban venni, hogy az Alapbdl torténd jelentés pénzkidramlds olyan piaci
klizdenek a kereslet hirtelen besz(kiilése kdvetkeztében. llyen esetekre az Alapkezeld az Alap befektetéseinek megfeleld
diverzifikdcidjaval (a befektetések szétaprozdsdaval) védekezhet a likviditdsi nehézségek elkeriilése érdekében
(leszdmitva azt az esetet, amikor a mogottes befektetési alapok forgalmazdsa sziinetel vagy felfliggesztésre kerdl), de
a portfolié eszkdzértékét ebben az esetben is hdtrdnyosan érintheti a portfélié elemeinek értékvesztése.

ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezel6é Ugy alakitotta a forgalmazds feltételeit, hogy a Befektetési jegyekre T-3 napon felvett megbizds
forgalmazdsa a T napon kbzzétett T napi forgalmazdsi drfolyamon torténik. Azaz a Befekteté a T-3 napon adott
megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizds teljesiilni fog. Mivel az Alap befektetési célja
szerint vegyesen részvény és kotvény piaci kitettséget nyujté befektetési alapokba eszkdzdl befektetéseket, a T napi
forgalmazdsi arfolyam jelentésen eltérhet a T-3 napon érvényes drfolyamtol.

HITELFELVETELHEZ KAPCSOLODO KOCKAZAT
Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hdnapndl révidebb futamiddére, melyhez jogosult évadékot nyujtani.

A Befektetének ezért szdmolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példaul likviditdsi stresszhelyzetben) az Alap dltal
igénybe vett hitel a Befektetési jegyek arfolyamdnak nagyobb ingadozdsdhoz vezethet.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK

Az Alap portfélidjat alkotd egyes értékpapirok kilénféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kdvetkeztében ezen
értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra, euréra vagy USA dollarra konvertdlva az adott deviza és
a forint, eurd vagy USA dolldr kozotti drfolyam ingadozdasdtdl fliggéen valtozhat. Ugyanakkor az Alap devizadrfolyam
mozgdsbdl szarmazo kockdzatdt a befektetési célként szerepld (egyébként jellemzden eurdban és dolldrban denomindlt)
befektetési alapok deviza kitettsége hatdrozza meg, ami szertedgazd az Alap globdlis befektetési fékusza miatt.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEKET FELVEVOKHOZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Az Alap portfolidjdban 1évd értékpapirok kibocsdtdi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy
felszdmoldsi eljards ald kerlilhetnek, ami az Alap portfélidjat és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaraddsa,
drfolyamveszteség, vagy alacsony likviddcios érték formdjdban hatrdnyosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsatoja (ideértve az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevé
hitelintézet fizetésképtelenné valik és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését
részben vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének nem megfelel6 idében tesz eleget, ez hatrdnyosan
befolydsolhatja az Alap Nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek drfolyamat.

A KOCKAZATKEZELESI MODELLEL OSSZEFUGGO KOCKAZAT

Szélséséges piaci korilmények kézott eléfordulhat, hogy az Alap egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértékének
(arfolyamdnak) csékkenése nagyobb lesz az alkalmazott kockdzatkezelési modell (Value at Risk) dltal el6rejelzettnél.
Kilénodsen igaz ez az Alap eurds, ,E” jeld és USA dolldros, ,U" jell sorozatdra (az alkalmazott kockdzatkezelési modell
ugyanis az Alap forint teljesitményére valdszin(isit egy maximdlis veszteséget, amit a devizadrfolyam valtozdsok tovabb
névelhetnek).

PARTNERKOCKAZAT
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Amennyiben az Alapkezeld dltal az Alap nevében kotott Ggyletekben kdzremi(kddd partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatrdnyosan befolydsolhatja az Alap Nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.

A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a Befektetési
jegyek forgalmazdsa az Alapkezel, a Letétkezeld, a Forgalmazoé vagy a kdézponti értéktdr mikddési korében felmerdild
okokbdl nem végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szlinetelésrdl rendkivili kdzzététel utjdn kell tajékoztatni a
Befektetdket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsdt (értékesitését és visszavdltdsat egyardnt) az Alapkezeld az
aldbbi esetekben fliggesztheti fel:

= az Alap adott sorozata szerinti Nett6 eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kiléndsen, ha az Alap Sajat tékéje
tébb mint 10%-dra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfliiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informdcio,

= Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazoé vagy a kézponti
értéktdr mikodési korében felmeriild okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndllitdnak idétartama alatt
vdrhatdéan meghaladja vagy mdar meghaladta a folyamatos forgalmazds szlineteltetésének a Kbftv. 113. § (1)
bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamdat,

. az Alap Nettd eszkdzértéke negativvd vdlt,

= az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilonitésrél szold dontés kozzétételével egy id6ben, az elkilonités
végrehajtdasdig.

Az Alapkezeld az Alap Befektetési jegyeinek visszavaltdsat felfliggesztheti, ha a leadott visszavdltdasi megbizdsok alapjdn
a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdak visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa - az Alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre all6 id6t figyelembe véve - veszélybe kerdil.

Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak és a visszavaltds felfliggesztésérodl rendkiviili kozzététel
atjan haladéktalanul tajékoztatja a Befektetbket és a Felligyeletet.

AFeliigyelet a fenti esetekben az Alapkezeld intézkedésének hidnydban felfliiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazdsat, valamint a Befektetési Jegyek visszavaltdsat.

A Felligyelet a Befektet&k érdekében felfliiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy
b) az Alap miikédésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Befektetési jegyek forgalmazdsdat a forgalmazds felfliggesztését kivaltéd ok megszlinését kdvetden, vagy amennyiben
azt a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Netto eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell tenni (kivéve azt az esetet,
amikor az Alap adott sorozata szerinti Nettd eszkdzértéke nem dllapithatd meg).

AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos addzdsi szabdlyok a jovében megvdltozhatnak,
amelyek a jelenlegihez képest hatrdnyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

AZ INGATLANOK ERTEKEBEN REJLO KOCKAZAT

Az ingatlanpiacokat idénként nagymértéki drfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek a megvdsdrolt ingatlan alapokon
keresztil jelentésen befolydsolhatjak az Alap Nett6 eszkozértékét. Ennek kovetkeztében eléfordulhat, hogy az Alap egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéke bizonyos idészakokban nem névekszik olyan mértékben, mintha a teljes
portfolié csakis alacsony kockdzatu befektetésekben (pl. dllampapirokban/dallampapir alapokban) dlina.

AZ INGATLANPIAC SAJATOSSAGAI

Az ingatlanok vételardnak megtérilési ideje viszonylag hosszu, ezért az ingatlanba csak hosszd tdvon érdemes
befektetni. Ezen felll pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhaté, az ingatlanok hasznositdsa, illetve
értékesitése idérél-idére — a piaci viszonyok vdltozdsdval pdrhuzamosan - nehézségekbe Utkézhet. Az ingatlanpiac
jellemzden tébb éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szektorainak ciklusatdl, azaz az
ingatlanpiacon ingatlan befektetési alapokon keresztiil realizalhaté hozam alakuldsa nem feltétlenil egyezik meg az
alternativ befektetési eszk6z6kdn elérhetd hozamok alakuldsaval.

AZ INGATLANOK HASZNOSITASABOL EREDO KOCKAZAT
Az Alap befektetései kozott szerepld ingatlan befektetési alapok ingatlan befektetéseinek jovedelemtermeld képességet
befolydsolja a bérbevevé fizetbképessége, a bérbeadott ingatlanok fenntartdsi és lzemeltetési koltségeinek (adok,
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felyjitdsi koltségek stb.) valtozdasa. Ezen felll a bérleti szerz6dések a bérlé részérdl torténd felmonddsa - a felmonddssal
jaré esetleges biintetd dijak ellenére - bevétel kiesést okozhatnak, amennyiben az ingatlant dtmenetileg nem, vagy csak
rosszabb feltételekkel sikerll bérbe adni.

AZ INGATLANOK BIZTOSITASAVAL OSSZEFUGGO KOCKAZAT
Az ingatlan alapok kezelése sordn az alapkezeld az adott alap portfélidjaban lévd, biztosithatd ingatlanokra teljes kor(

esetén azonban a biztosité dltal az adott alap javdra megtéritett 0sszeg nem feltétlenil egyezik meg az adott
ingatlannak a netto eszkozérték szdmitds alapjan bekdvetkezett értékcsokkenésével.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Az Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben az adott Alap sajat tékéje hdrom hdénapon keresztl,
dtlagosan nem éri el a haszmillié forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az dltaluk kivdntndl esetleg elébb
kapjak vissza a Befektetési jegybe fektetett pénziiket.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN

Az Alap portfoliéjdban 1évs, nem tdzsdei ligyletek keretében megkotott, nem szabvdnyositott szarmaztatott lUgyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az ligyleti partner fizetéképességében vdltozds dll be, ami miatt az lgyleti
partner - esetleges fizetésképtelensége miatt - nem teljesiti a szerz6désbdl adddd fizetési kotelezettségeit az Alap
szamdra.

261 Az Alap likviditdsi Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban megfelel6 likviditdskezelési rendszert alkalmaz,
kockdzatdnak kezelése, likviditdskezelési szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositédsa érdekében, hogy
visszavdltdsi jogok és a nyomon kdvethesse az Alap likviditdsi kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek
befektetokkel kotott  likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a
visszavdltdsi befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében
megdllapoddsok leirdsa:  6sszhangban dlljon egymdssal.

Az Alapkezeld legaldbb évente egyszer stresszhelyzetekben is vizsgdlja az Alap likviditdsi

kockdzatat mind rendes, mind rendkivili likviditdasi feltételek mellett, az Alap befektetési

stratégidjanak, likviditdsi profiljanak, a befektet6é tipusdnak és az Alap visszavaltdsi

politikdjanak figyelembevételével

Az Alapkezel6 likviditaskezelési szabdlyzata az aldbbi kockdzatokat azonositja a likviditds
kezeléssel kapcsolatban:
e Az Alap befektetési eszk6zeinek likviditdsabdl szarmazé kockdazat (eszkodz
oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatdt jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket nem, vagy csak

nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

e A Befektetok visszavaltdsi jogaibdl kovetkezé likviditdsi kockazat (forras
oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatdt jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a
kotelezettségeinek, foéként a befekteték tdkekivondsdnak teljesitésére

vonatkozdan.

Az Alapkezel likviditaskezelési szabdlyzata és eljardsai biztositjdk, hogy:
1. az Alap kotelezettségeinek megfeleld likviditdsi szint fenntartdsdt, amely az Alap
eszkozeinek a piacon fenndllé relativ likviditdsdara vonatkozo értékelésen alapul, figyelembe

véve a lezdrdshoz sziikséges idét és azt az drat vagy értéket, amelyen az emlitett eszk6zok
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lezarhatok, valomint oz egyéb piaci kockdzatokkal vagy tényezdkkel szembeni
érzékenységlket;

2. az az Alap eszkdzportfolidja likviditdsi profiljdnak nyomon kdvetését, tekintettel az egyes
eszk6zok fedezeti hozzdjdruldsara, amely jelentés hatdst gyakorolhat a likviditdsra,
valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen
kotelezettségvdllaldsokra, amelyekkel az Alap kotelezettségeivel kapcsolatosan
rendelkezhet. E célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektetdi bdzisanak profiljat,
a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozd visszavaltdsi
hatdriddket;

3. amennyiben az Alap mds kollektiv befektetési vdllalkozdsokba fektet be - kivéve, ha a
mdsik kollektiv befektetési vdllalkozds a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd,
harmadik orszdgbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési
vdllalkozdsok kezeléi dltal elfogadott likviditdskezelési megkdzelités nyomon kovetését,
tobbek kozott iddészakos felllvizsgdalatok lefolytatdsaval (ezek célja a visszavaltdsi
politikdjaban bekdvetkezett valtozdsok nyomon kdvetése);

4. az Alap pozicidinak, valamint az Alap eszkézportfélidjanak likviditdsi profiljara jelentés
hatdst gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és minéségi kockdzatainak értékelését
annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok dltaldnos likviditasi profilra

gyakorolt hatdsat;

Az Alapkezelé az Alap eszkozeit likviditdsi kockdzat szempontjébdl 4 csoportba osztja:
magas, kodzepes, alacsony likviditdstu eszkdzok, valamint illikvid eszkdézok. Az Alap
likviditdsanak mérésére az Alapkezel6 a pénz, tovabbi devizdk és magas likviditdsi eszkdzok
ardanydt szamszerUsiti a Nett6 eszkdzértékhez képest. Ez alapjan vizsgdlja, hogy a multbeli
visszavdltdsi adatok alapjan mekkora likvid eszkéz ardnyt és ezen beliil mekkora pénz
hdnyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezel6 limiteket hatdroz meg figyelembe

véve az Alap jellegét, nagysdagrendijét és 6sszetettségét.
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V. Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megadllapitdsa, kézzétételének helye és ideje, a hibds
netto eszkozérték szamitds esetén kovetendo eljards

Az Alap Netto eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkozértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az
Alap eszkdzeire vonatkozd lehet6 legfrissebb piaci drfolyam-informdciok alapjdn, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértdi
becslés alapjdn a Kezelési Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatdarozni.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 hatdrozza meg. A Letétkezeld naponta megdllapitja az Alap netté
eszkozértékét, és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket (ami megegyezik a forgalmazasi arfolyammal) és
gondoskodik a kozzétételrél. A Letétkezeld a Nettd eszkozértéket az Alapkezel6 honlapjan (alapok.raiffeisen.hu)
legkésébb a megdllapitdst kdvetd 2. Banki Munkanapon teszi kozzé.

A LetétkezelST értékelési napra vonatkozdan az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkdzértéket ugy dllapitja meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossdgig, hogy az Alap T napi nettd eszkdzértékét elosztja a T napon forgalomban lévé
Befektetési jegyek szamaval.

Az Alapkezel6é koteles minden, az Alap Nettd eszkozértékének megdllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot a Nettd
eszkozérték megdllapitdsanak rendszerességéhez igazodva, késedelem nélkil megkildeni a Letétkezelének.

Hibas netto eszkozérték szamitds esetén kovetendo eljaras

Az Alap Nettd eszkozértéke szdmitdsdaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Nettd eszkdzértéket a hiba feltdrasat
kovetd legkozelebbi Nettd eszkdzérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idépontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds
sordn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontjdban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a Nettod
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott Nettd
eszkozértéket az Alapkezel6 a javitdst kovetéen haladéktalanul kézzéteszi az Alap Kozzétételi helyein.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezelé vagy a Letétkezeld
érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezel6 a téle elvarhatd gondossdaggal jart el a nettd
eszkozérték megdllapitdsa sordn.

Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdsdra hibds Nettd eszkdzértéken kerllt sor, a hibds és a helyes nettd eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazdsi dr kézotti kilonbséget a befektetdvel 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds nett6 eszkdzérték-szamitds miatti, egy Befektetési jegyre jutd forgalmazdsi ar kilonbség mértéke
nem éri el a helyes Netté eszkozértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi dr kilonbségébdl szarmazé elszdmoldsi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezel6 a Nett6 eszkdzérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
Befektetési jegy forgalmazdsi ardban keletkezd kiilonbségbdl adddé elszdmoldsi kételezettség kapcsdn a
Befektetdt terhel6 visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért
vagyoncsokkenést az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6 potolja az Alap szdmdra.
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28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszko6zok
értékelése sordn hasznadlt drképzési modszernek a leirdsa, beleértve a
nehezen értékelheto eszk6zok értékelése soran alkalmazott modszereket

A Netto6 eszkdzérték meghatdarozasa

Az Alap Netté eszkozértékét Befektetési jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsdtdsi Pénznemben
(forint, eurd és USA dolldr) kifejezve hatdrozza meg a Letétkezeld. A Nettd eszkozérték szdmitdsakor az Alap T-1napi zdré
dllapot szerint meglévd eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zard darfolyamdnak és T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a kévetkezdkben részletezendd szdmitdsi mddok szerint kell meghatdrozni. Az
eszkdzok T napra megdllapitott piaci értékébdl a Nettd eszkozérték meghatdrozdasdhoz le kell vonni az Alapot T napig
terhel6 kotelezettségeket.

A befektetési eszkdz6k drazdsi modszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési médszerek)

Tozsdei ar alapjan értékelt eszk6zo6k Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6z6k

A 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet alapjan az Alap dltal megszerzett értékpapirnak az érintett rendelet 2.§ (1) bekezdésében és
a 3.§ (1) bekezdésének a), b), ), f) és g) pontjdban meghatdrozottakon tul a kdvetkezd feltételeknek kell megfelelnie:

a) az értékpapirrél megbizhato értékelés dll rendelkezésre, ami

aa) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megadllapithaté piaci drat vagy a kibocsatotol
fliggetlen értékelési rendszer dltal rendelkezésre bocsatott pontos, megbizhatd, rendszeres drat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatojatol vagy mértékado befektetési elemzésbél
szdrmazo rendszeresen meghatdrozott értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megfelel6 informdcié dll rendelkezésre, ami

ba) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portfoliérél - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - a szabdlyozott piac rendelkezésére bocsatott rendszeres, pontos, dtfogoé informdciot jelenti,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portfoliérél - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - az Alapkezel6 rendelkezésére bocsdatott rendszeres és pontos informdciot jelenti,

A nem Kibocsdtdsi Pénznemben nyilvdntartott, azaz kilféldi portfélid elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos
devizadrfolyamok alapjan kell értékelni.

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tdézsdei drfolyam
alapjan térténik és a befektetési eszkdzt tobb tézsdén
jegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde
hivatalos darfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir
megvdsarldsra kerilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon
nem volt rd kotés, a Letétkezelé jogosult eldonteni, hogy
melyik tézsdén kialakult drat kell figyelembe venni.

Tézsdei dr alapjan értékelt eszkéz esetében az alabbi
események szamitanak a normal drazdstol eltéré
esetnek:

= gz adott eszkdz kereskedését felfliggesztik
= gz utolso elérheté dr 30 napndl régebbi

= gz adott eszkdzt a Letétkezel6 egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

= Ujonnan bevezetett eszkdzok, ahol még nem
tortént tézsdei kotés

= rendkivili helyzetek

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkén vagy mds
megbizhatd adatszolgdltatd (Telerate, Datastream, Wall
Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal
kozzétett arfolyamokat kell felhasznaini.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkili) a
kereskedése és emiatt zdarédaruk egyértelmien nem
hatdrozhaté meg, a Letétkezel6 dokumentdlt dontése
alapjdn a nettd eszkozérték szdmitds idépontjdban
rendelkezésre dll6, valamely nagy nemzetkdzi hirligyndkség
(Bloomberg, Reuters, stb.) adatbdzisdba bekerild nettd
zarddrak T napig felhalmozott kamattal korrigdlt értékei
alkalmazandok.

OTC dar alapjan értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szdmitanak a normdl drazdastél eltéro
esetnek:

= gz utolso elérheté dr 30 napndl régebbi

= az adott eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

= (] értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkivili helyzetek
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A normdl drazdstdl eltéré esetekben torténd értékelésre (nehezen értékelheté eszkdzok) vonatkozdan az Alapkezeld
Ertékelési politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a moédszereket, amelyeket az
Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgalatdara. A felllvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt arképzésre is.
Ezen eszkdzdk egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezels az Erétkelési Politikaban foglaltakat felhaszndlva
tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards sordn.

Betét

A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell névelni. A Nettd eszkozértéket a Idtra
sz616 betétek kapcsan oly modon kell T napra megadllapitani, mintha azokat az Alapkezel6 T napon likviddind.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott allampapirok

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepl$, az elsédleges forgalmazdk kételezé drjegyzésébe bevont Magyar Allam
dltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam
szamtani dtlagaként meghatdrozott k6zép arfolyam alapjdn, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
A szdmitdshoz az értékelés napjén - vagy annak hidnydban az értékelést megel6zé, az értékelés napjdhoz legkdzelebbi
napon - az AKK dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé
futamidejl allampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kdtvények esetében az idéardnyos - T
napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdarozni.

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kotelezd drjegyzésébe nem bevont Magyar
Allam dltal kibocsatott 92 napndl hosszabb hatralévé futamideji allampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés
keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd dar kézépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat
Osszegeként kerlilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a
legutolsé elsédleges forgalmazoi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd dr és a T napig
megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott forintban denominalt
allampapirok

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hdtralévé futamidejd dllampapirok
T napra vonatkozé drfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdan, kétvények esetében az idéardnyos - T napig
- felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hatralévé futamideji dllampapirok T napra
vonatkozé darfolyamat a kdvetkezd pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam dltal kibocsatott nem forintban denominalt
allampapirok, illetve a kiilféldi allampapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos
piacdnak tekinthet6 tézsdén vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhatd
adatszolgdltato dltal kdzzétett T-1 napi zarddrfolyam alapjdan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak
tekintheté t6zsdén vagy OTC piacokrél drfolyamkozlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi
zarodrfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kdzoInek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az
el6zd kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszamitdsra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T
napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté drfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
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Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét az adott
értékpapirok legfébb madsodlagos piacdnak tekintheté tézsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters
képernyd6in vagy mds megbizhaté adatszolgdltaté dltal kdzzétett T-1napi zdrodarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan
meghatdrozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd arfolyamot kdzolnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az
el6z6 kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat dsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjdn keril kiszamitdsra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T
napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tulajdonosi viszonyt megtestesito értékpapirok

A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1tézsdenapi
zarodrfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma
és igy a T-1 napi zarédrfolyam nem dllapithaté meg, Ugy az utolsé forgalmi nap zdrodrfolyamat kell figyelembe venni.

Valamely kilfoldi tézsdére bevezetett részvényeket a Letétkezeld daltal meghatdrozott professziondlis adatszolgaltaté -
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézolt T-1 zard drfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tobb
tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott
értékpapir megvdsdrldsra kerilt.

Tézsdei bevezetés esetén, amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még tézsdei kotés, a részvény beszerzési
értéken ker(l értékelésre.

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek)

A Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatéd — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt T-1 zard
drfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon
tézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasdrldsra kerilt.

Nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvénos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsdatott befektetési jegyek T napra vonatkozd értékét az adott
befektetési alap alapkezeldje/forgalmazdja dltal kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkozérték
alapjdan kell meghatdrozni.

Kilféldi nyilvadnos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési darfolyamot a Letétkezel§ dltal
meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kozolt legfrissebb egy jegyre jutd
netto eszkozérték alapjdn kell meghatdrozni.

Nyilvanos zart végii kollektiv befektetési értékpapirok
A tézsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé mddon.

Ingatlanbefektetési tarsasdg részvényei (SZIT), nyereségiik kiemelked6en magas hanyaddt alacsony adéterhek
mellett osztalékként kifizetd ingatlantdrsasdagok értékpapirjai (REIT)

A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1tézsdenapi
zdrodrfolyam alapjdan kell T napra vonatkozdéan meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma
és igy a T-1napi zarédrfolyam nem dllapithaté meg, Ugy az utolsé forgalmi nap zdrodrfolyamat kell figyelembe venni.
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Egyébként a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt
T-1 zdré drfolyam. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zarédrfolyam nem
dllapithaté meg, ugy az utolséd forgalmi nap zaréarfolyamdat kell figyelembe venni.

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kotelezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatdrozdsra:

e Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli -
az Alap elsd (izleti évében egyenletesen elosztva kerlilnek az Alapra terhelésre.

e Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmer(lé koltségek és dijak idéardnyosan kerililnek az Alapra terhelésre.

Az el6re nem tervezhetd koltségek az esedékességik iddpontjaban keriilnek az Alapra terhelésre.

29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése

A szarmaztatott eszk6z6k drazasi médszerei (az egyes eszk6ztipusokra alkalmazott értékelési médszerek):

T6zsdén kiviili hatdaridds vételi és eladasi megdllapodasok (forward)
A mogottes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapoddsban szereplé vételi / eladdsi drfolyam
jelenértékének a kiilonbozetével egyezik meg.

To6zsdén kiviili opcids ligyletek
Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt drfolyam alapjan.

To6zsdén kiviili csereiigyletek
Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt drfolyam alapjan.

To6zsdén kiviili CFD ligyletek
A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerzddésben régzitett médon szdmitott elszamolé ardnak kildénbozeteként kell
értékelni.

Tozsdei szarmaztatott ligyletek
AT napi netto6 eszkdzérték kiszamitdsa sordn a T-1napi nyitott tézsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra
kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamolé dr alapjdn kell értékelni.

Repo és forditott repo ligylet

Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repd targydt képezd eszkdz értékét a portfolio értékébe
beszdmitani. A megvdsdrolt értékpapir vételi drdt és az eladdsi és a vételi ar kdzotti kiilonbdzet T-1napiidéardnyos részét
kell kbvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi dr kézotti drfolyam-kildnbozet T-1 napig szdmolt idéardnyos részét
kell a forditott rep6 ligylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavasdrlds): az tgylet targydt képez6 befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott
eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szdmolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovdbba
kotelezettségként be kell dllitani az eladdsi drat, valamint a vételi és az eladdsi dar kilonbdzetének T-1 napi idéardnyos
részét

Vétel-eladds ligylet (buy - sell back) és eladds-visszavasdrlas ligylet (sell - buy back)

Vétel-eladds (buy - sell back) Ggylet esetén két fliggetlen lgyletként kerll értékelésre a pozicié: a vételi labon az igylet
tdrgydt képezé befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjdn T-1napra szdmolt
piaci értéknek megfeleléen kell meghatdrozni, a hatdridés eladdsi Idbon pedig az értékpapir eladdsi lgylet rogzitett
ellenértékének T napra szdmolt jelenértéke (a megfeleld deviza és lejdrat szerinti kamatldbbal diszkontdlva) pozitiv
elgjellel (kovetelésként), mig az lgylet targydt képezd értékpapir T-1napi brutté drfolyam alapjdn szamolt piaci értéke
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negativ eldjellel (kdtelezettségként) kerll be a Netté eszkozértékbe. Ha az ugylet sordn, az ligylet tdrgyat képezé
értékpapir kamatot fizet, a Netté eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdini kell.

Eladds-visszavdsarlds (sell-buy back) ligylet esetén két fliggetlen tgyletként kerul értékelésre a pozicio: az eladdsi Idbon
a Nettd eszkozértékbdl kikerll az eladott értékpapir és bekeriil az ellenértékként kapott 6sszeg. A hataridés vételi Idbon
az értékpapir vételi Ugylet ellenértékének T napra szamolt jelenértéke (a megfeleld deviza és lejdrat szerinti kamatlabbal
diszkontdlva) negativ eléjellel, mig az Ggylet targydt képezo értékpapir T-1 napi brutté drfolyam alapjén szdmolt értéke
pozitiv eldjellel kerlil be a Nett6 eszkdzértékbe. Ha az ligylet sordn, az lgylet targydt képezd értékpapir kamatot fizet, a
Netto eszkozértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdlni kell.

Amennyiben valamely eszkdz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dont a Letétkezeld, az Alapkezel6 dltal az Alap
befektetési stratégidjanak megvalositdsa keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszk6zok esetében az aldbbi
modellek szolgdlnak irdnymutatdsul. A Letétkezeld ettdl eltéré modell alkalmazdsa mellett is donthet.

Opcidk

A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsét multbeli adatok alapjan kell becsiilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszdmolt volatilitds is alkalmazhat6. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatldb hozamgoérbe becslési
mddszerek alapjén hatdrozandd meg.

Egyéb utvonalfliggé vagy specidlis kifizetésfliggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimuldcio segitségével
kell az opcidkat arazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak
meg, ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezeld hatdskore.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozd, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltato dltal sztenderd lejératokra kozolt
FX swappont jegyzésekbdl linedris interpoldcioval kell kiszdmolni az adott lejdratra vonatkozé swappont értéket, majd
ezt kell hozzdadni az aznapi MNB drfolyamhoz. Ezt kévetéen a forward kotési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci
forward drfolyam kilonbsége adja az lgylet jovoéértékét. Ezt diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett
megfeleld bankkézi kamatldbbal kapjuk az tGgylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazdsi modell.

To6zsdei hataridés ligyletek (futures)

Tézsdei hatdaridds vételi igyletek esetén a pozicid értéke az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdridds dr) és a hatdridds Ugylet kotési drfolyamdnak a kildnbségeként adddik, forintra dtszamitva. Tézsdei
hatdridés eladdsi Ugyletek esetén a pozicio értéke az Gigylet kotési arfolyamdnak és az alaptermék lejaratkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kilénbségeként adddik, forintra atszdmitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn
figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindlt allamkétvényekbdl becsiilt
hozamgdrbe megfeleld pontjdt.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé vdlt, az Alapkezeld a befekteték kozotti egyenld
elbands elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszk6zoknek
az Alap portféliojan, illetve az azokat megtestesité Befektetési Jegyeknek a Befektetési Jegyek dllomdnydn belll térténd
elkilonitésérol.

Az elkiilonitésrodl szolo dontést kovetden az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a Nettd eszkdzérték szamitds sordn az Alap
egyéb eszkozeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egylitt az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyeket
befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardanyt az illikvid eszkdzok az Alap Nett6 eszkdzértékén belil
képviselnek. A megosztdst kovetden az illikvid eszkdzdket megtestesitd Befektetési Jegyeket ,IL" sorozatjellel kell elldtni.
Az ,IL" sorozatjellel elldtott Befektetési Jegyek nem visszavdlthatdak.

Az elkllonitésre okot add korllmények megsziinését kdvetben az elklldnités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl az Alapkezelé dont, amelynek sordn az "IL" sorozatjelli Befektetési Jegyeket az Alap Befektetési
Jegyeire cseréli, a Befektetési Jegyek aktudlis arfolyamainak megfeleld atvaltdsi ardny szerint.

Az eszkdzok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
dontés indokdrol az Alapkezelé a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a befektetdket és a Felligyeletet.
Az Alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkllonitett eszkdzok 6sszetételérdl.

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazdasdt az elkilonitésrdl széld dontés kozzétételével egy iddben, az elkiilonités
végrehajtdasdig fel kell fliggeszteni.
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Az ,50 A Befektetési alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa” elnevezésl Felligyeleti adatszolgdltatast az
Alapkezelének forintban kifejezett értékek alapjdan kell teljesitenie. A tdbla esetében a forintra torténé datszdmitds
igazodik az Alap jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban részletezett nettd eszkdzérték szamitdsi médszertandhoz, azaz
a T-1nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjan torténik minden esetben.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre kerlil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjdak.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabdalyzat 31. pontjdban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.
33. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informdciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

VIl. Az Alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megovdsdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1a téke megoévasdra, illetve a hozamra Az Alap tekintetében az Alapkezeld tdke- és/vagy hozamgarancidt nem
vonatkozd igéret teljesiilését biztositd vallal.

bankgarancia vagy kezesi biztositds

(t6ke-, illetve hozamgarancia):

34.2 A téke megovdsara, illetve a hozamra

vonatkozé igéretet aldtdmaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

befektetési  politika  (téke-, illetve

hozamvédelem):

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapkezel6 a Netto eszkozérték megdllapitdsandal minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalkuldlhato koltséget
a lehetdségek szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezelé egyoldalian médosithatja. Amennyiben a
moédositas a Befektetoket terhelé koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz a Feliigyelet engedélye
sziikséges.

Az Alapot terhel6 koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra kerilnek.

36.1 az Alap dltal az Alapkezelé részére Alapkezelési dij: éves mértéke maximum 2,00%;

fizetend6 dijok, koltségek Osszege, Az Alapkezeld ettdl a dijtdl lefelé bdarmikor eltérhet. Az alkalmazott dij

kiszamitdsanak leirdsa, «az Alapra sorozatonkent eltérd lehet.

terheléstik és kiegyenlitésik modja: Az Alapkezelé a Kbftv. 26.§ (3) bekezdése alapjén jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetité vagy
a befekteté részére egyedi megdllapodds alapjan dtengedije (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszamoldsdra negyedévente kerdil
sor a kovetkezd képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomdny (db) * egy befektetési jegyere jutd nettd
eszk6zérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mértéke (%)

A forgalmazdi dij, mint az Alapkezeld dltal kozvetitett szolgdltatdsok dija
nem terhelhetd kdzvetleniil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
kerllnek felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezel6 fészabdly szerint harmadik feleknek nem nydujt rendszeresen
0sztonzét.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tul magdban
foglalja az Alapkezeld dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd
Osztonzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyljtandd anyagi vagy nem anyagi természet( juttatdas mértékének
szdmitdsa sordn az Alapkezeld a harmadik féllel kétend6 egyedi
megdllapoddsban  rogzitett keretrendszert haszndlja. A dijakkal,
jutalékokkal, egyéb 6sztonzékkel kapcsolatos ilyen eseti megdllapoddsok
Iényeges pontjainak 6sszefoglaldja a megdllapodds megkotésének
idépontjaban a Befekteték szamdra kdzzétételre kerll és az Alapkezeld
kotelezettséget vdllal arra, hogy az Alap Befektetdjének kérésére ezen
tulmend részletes tdjékoztatdst nyljt. Az Alapkezelé az ilyen eseti
0sztonzdk alkalmazdsa esetén koteles ugy eljarni, hogy a Befektetdk érdeke
ne sérlljon. Az Alapkezel6 dltal esetlegesen nyujtandé eseti juttatdsok,
0sztonzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem noveli az
Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezeld az utolso kozzétett nettd eszkozérték
forgalmazdssal korrigdlt értékére vetitve naponta szdmolja el (azzal a
forgalmazdssal korrigdlva, amelynek teljestlési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a nettd eszkozérték kiszdmitdsra kerdlt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kdvetkezd hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta -
kerul sor.

Szamviteli dij: a szdmviteli dij éves mértéke nettd 1.884.000 Ft.

70



RaiffeisenMegotdés Start-AtepokAtapjaRaiffeisen Megoldds Start Abszolit Hozamu Alap - Kezelési
Szabdlyzat

Az Alapra a szdmwviteli dij AFA-val ndvelt értéke keriil felszamitdsra. Nem
ker(l felszamitdsra a szdmviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha
az Alap el6z6 havi dtlagos nettd eszkozértéke nem érte el az 1.000.000.000
Ft-ot.

A szamviteli dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el, kifizetésére minden

kévetkezé hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - kerdil sor.

Sikerdij

Az Alapkezel6 2023. janudr 1-t6l az Alap adott sorozata esetében Sikerdijat
hatdrol el egy adott Ertékelési Napon, amennyiben a High-on-High-modell
alapjdn erre jogosult, illetve az adott sorozat egy Befektetési Jegyre jutod
Nett6 eszkdzértéke meghaladja a Referencia drfolyam értékét. A Sikerdij
mértéke a feliilteljesités 10%-a, ami napi szinten kumuldlt médon kerdil
elhatdroldsra. Az elhatdrolds napi szinten n6 vagy csokken aszerint, hogy az
adott napon az Alap adott sorozata hogy teljesitett a Referencia
arfolyamhoz képest. Amennyiben az Alap egy Befektetési Jegyre juto Nettd
eszkozértéke nem teljesiti a High-on-High-modell feltételeit, vagy a
Referencia drfolyam ald kerll, abban az esetben a kumuldlt elhatdroldas
teljes egészében visszairdsra kerll az érintett sorozat tekintetében. Negativ
Sikerdij nem kerul elhatdroldsra. A Sikerdijat az Alap a naptdri év utolsé
Ertékelési Napjan Szdmolja el sorozatonként és fizeti ki az Alapkezel6nek,
vagy ha az Alap megsz(inik, akkor a megsz(inés elétti utolsé Ertékelési
Napon.

A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szamu ajdnldsaval ésszhangban az
Alapkezel6 a High-on-High-modellt hasznalja a Sikerdij szamitashoz,
és 2023. december 31-ig évi 10,0%-0s Minimum Hozamkorldtot (MHK)
hatdroz meg az Alap forintos sorozatai (,A"”, ,B" ,Q" és ,R"), 3,0%-ot
az USA dollarban denomindlt sorozat (,U") és 2,0%-ot az EUR-ban
denominalt sorozat (,E") esetében. Az Alapkezel$ 2024. janudr 01-t6l évi
7,5%-0s Minimum Hozamkorlatot (MHK) hatdroz meg az Alap forintos
sorozatai (,A", ,B" ,,Q" és ,R"), 4,0%-ot az USA dollarban denominalt
sorozat (,U") és 2,5%-ot az EUR-ban denominalt sorozat (,E")
esetében. A High-on-High-modell biztositja, hogy ugyanarra a
teljesitményre kétszer ne keriljon Sikerdij elszdmoldsra. A Minimum
Hozamkorldt sorozatonkénti meghatdrozdsdndl az Alapkezelé az adott
sorozat(ok) denomindciéjan, az adott sorozat(ok) deviza fedezési
stratégidjan és az aktudlis kamatkornyezeten felil figyelembe vette, hogy
az Alap kockdzata, a megcélzott portfélio Osszetétel és az alapok alapja
konstrukcio dltal lehetévé tett diverzifikaltsdg alapjdn vdrhatéan a
kdzepesnél alacsonyabb lesz. A High-on-High-modell mentén kialakitott és
Minimum Hozamkorlattal elldtott Sikerdij modell célja, hogy az Alapkezeld
érdekelt legyen a hosszu tava Minimum Hozamkorldt feletti teljesitmény
elérésében, és az elért tobbletteljesitményben osztozzon a befektetékkel

ugy, hogy a tébbletteljesitménybdl a befektetdk kapjak a nagyobb szeletet.
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A fenti modell biztositja, hogy az Alapkezelé csak abban az esetben
részesllhet Sikerdij kifizetésben, amennyiben az Alap egy Befektetési jegyre
juté Nettd eszkozértéke a referencia idészak (5 év) alatti, a Referencia
arfolyammal szemben kordbban kialakult alaulteljesitést ledolgozza.

High-on-High érték: az aldbbi, a Sikerdij szamitdst bemutaté fejezetben a
High-on-High érték alatt a High-on-High-modellbdl adédd, azon utolsé egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkodzérték értendd, melyre a referencia
idészak sordn Sikerdij elszémoldsra keriilt. Amennyiben az Ertékelési napot
megel6z8d 5 évben nem toértént Sikerdij Elszdmolds, abban az esetben a
High-on-High érték az Ertékelési napot megeléz6 naptdri év végi utolsé egy

Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékkel lesz azonos.

Sikerdij kalkulacioé:

Amennyiben
e ARF, > HoH,
e ARF, > BM,
e SD,>0

akkor

SDt = Z?=k Ft ahol

ARF, BM, NEE S
= (= — * _1 ¥
t ARF,_, BM,_, t—1
egyébként

SD, =0

Abban az esetben, ha a t Ertékelési napon ment az egy Befektetési Jegyre
juté Nettd eszkdzérték a Referencia darfolyam folé, a képlet annyiban
médosul, hogy az ARFt_lherére a BM;_; keriil. Tovabba abban a
specidlis esetben, amikor évvdltdskor a Referencia drfolyam értéke
Ujraszamoldsra kerl, mivel kiesik az 5 évvel kordbbi alulteljesités, olyankor
a képletben a BM,_ értéke valdjaban a BM; Minimum Hozamkorldttal

visszakamatoztatott értéke.

A Referencia arfolyam értékének meghatdrozasa:

BM,: oz adott sorozathoz tartozé Referencia darfolyam értéke a t
Ertékelési napon.

BM, = BM,_, * (1 + ((1 + MHEK)™/365 — 1))

ahol m: at és t-1Ertékelési napok kdzétt eltelt naptdri napok széma, és
MHK: Minimum Hozamkorlat

2022. december 30-dn az Alap valamennyi sorozata esetén a High-on-High

¢rték (HoH,), az eqy Befektetési jegyre juté Netté eszkdzérték (ARF,),
illetve a Referencia drfolyam értéke (BM;) megegyezik.
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A 2023-as évtél kezdddben, ha az adott naptdari év végén torténik
Sikerdijfizetés, akkor a High-on-High érték és a Referencia arfolyam értéke
a Sikerdij Elszdmoldskor érvényes egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkozérték szintjére emelkedik. A Referencia arfolyam értéke év kdzben a
Minimum Hozamkorldt alapjan emelkedik, mely emelkedés mértéke
sorozattol fliggéen 2023-ban évi 10,0%, 3,0% vagy 2,0%, 2024-ben évi 7,5%,
4,0% vagy 2,5%.

Amennyiben kialakul, az Alap 5 éves periddusban koteles ledolgozni a
Referencia drfolyamhoz képesti alulteljesitését. Ennek megfeleléen
2027.12.31-én, amennyiben az azt megel6zé 5 év egyikében sem toértént
Sikerdijfizetés, akkor a Referencia darfolyam értéke a 2023.12.29-i egy
Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzérték Minimum Hozamkorldt szerinti
felkamatoztatott értékével egyezik meg, vagy a 2027.12.31-i egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkozértékkel, ha ez utdbbi a magasabb. 2027.12.31-e
utdn minden év végén megvizsgdldsra kerll, hogy tortént-e Sikerdijfizetés
a megel6zd 5 évben, ha nem, akkor ez el6zéekben bemutatott eljdrds
mentén kiesik egy év a megfigyelési horizontbdl, és a Referencia drfolyam

értéke a leirt modon valtozik.

A fentiekben haszndlt képletekhez tartozé definicidk:

BM,_1: az adott sorozathoz tartozé Referencia arfolyam értéke a t-1Ertékelési Napon

ARFtZ az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa el6tt szamitott, egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéke

a t Ertékelési Napon

ARFt_IZ az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elétt szdmitott, egy Befektetési Jegyre juté Nettd

eszkdzértéke a t-1Ertékelési Napon

NEEt_li az adott sorozat t-1 napig felhalmozott kéltségekkel csdkkentett Nettd eszkdzértéke a t-1Ertékelési Napon

SD;: az elhatdrolt Sikerdij értéke t Ertékelési Napon

S sikerdij mértéke, mely minden sorozat esetén 10%

k: forgalmazési (Ertékelési) napok szdéma, melyet az aldbbi lépések mentén kapunk:

1. Megnézziik, hogy melyik Ertékelési nap volt az utolsé, melyre igaz, hogy adott Ertékelési napon az Alap

adott sorozatdnak az egy Befektetési jegyre jutd Netto eszkozértéke a Referencia drfolyam és a High-on-

High érték felett volt, azonban a megeléz6 Ertékelési napon még a Referencia arfolyam vagy High-on-High

érték alatt volt.

2. Ezutdn megvizsgdljuk, hogy az elsé pontban meghatdrozott idépont és az eléz6 naptdri év utolso Ertékelési

napja k6zott hany nap telt el, ez a kiilénbség lesz a k értéke.

Azaz k biztositja, hogy csak azoknak az Ertékelési napoknak a sikerdij elhatdroldsait kumuldljuk az SDy szdmitdsandl,

melyek a High-on-High értékk és a Referencia drfolyam utolso fellilteljesitési id6szakdban keletkeztek. Amennyiben az

év utolso Ertékelési napjdan tortént Sikerdijfizetés, és az év elsé Ertékelési napjan a Referencia drfolyam felett teljesit az

Alap adott sorozata, akkor k (és n) értéke 1.

n: az el6zd naptdri év végi utolsé Ertékelési naptdl eltelt forgalmazasi (értékelési) napok szama a t Ertékelési napig

HoH,;: atErtékelési napon érvényes High-on-High érték
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Példa a Sikerdij szamitdsra (az Alap forintos sorozataira vonatkozéan):

Befektetési Befektetési
. L. . Referencia . Referendia High-on- ) ..
jegy Befektetési iegy . . Minimum . . .. .. | Sikerdij
3 L. 3 . | arfolyam az év .. | arfolyam az év | High érték .
arfolyama év |jegy hozama | arfolyama év .. hozamkorlat L. _ ., |terhelés?
.. L elején végén az év elején
elején végén
1. év 1,000 -2,00% 0,280 1,000 10,00% 1,100 1,000 Nines
2 év 0,980 26,00% 1,235 1,100 10,00% 1,210 1,000 Yan
3. év 1,235 12,00% 1,383 1,235 10,00% 1,358 1,235 Van*
4. év 1,383 -2,00% 1,355 1,383 10,00% 1,521 1,383 Nincs
5 év 1,355 6,00% 1,437 1,521 10,00% 1,673 1,383 Nines
6. év 1,437 7,00% 1,537 1,673 10,00% 1,841 1,383 Nincs
7. év 1,537 15,00% 1,768 1,841 10,00% 2,025 1,383 Nines
8. év 1,768 15,00% 2,033 2,025 10,00% 2,227 1,383 Nincs
9. év 2,033 17,00% 2,379 2,033 10,00% 2,236 2,033 Van™
10. év 2,379 -2,00% 2,331 2,379 10,00% 2,616 2,033 Nines

* A 3. év elején a Referencia drfolyam értéke 1,235-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,235-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsokken a Referencia drfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétdl Urajszamolt 4 éves
Referencia drfolyam azonban alacsonyabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy a kettd kdzll a szigorubbat haszndljuk, mivel
igy a multbeli feliilteljesitésre nem terhel6dik sikerdij, csak a 9. évben keletkezettre.

Befektetési . .| Befektetési . A High-on-
. Befektetési . Referencia Mini Referencia Hiah érték | Sikerdi
inimum igh értél ikerdi
. 19y iegy . le9y arfolyam az ) arfolyam az 9 R . I
arfolyama arfolyama ) .. hozamkorlat L. az év terhelés?
i L. hozama L év elején év végén ..
év elején év végen elején
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 10,00% 1,100 1,000 Nincs
2. év 0,980 26,00% 1,235 1,100 10,00% 1,210 1,000 Van
3 &y 1,235 12,00% 1,383 1,235 10,00% 1,358 1,235 Van*
4. év 1,383 2,00% 1,355 1,383 10,00% 1,521 1,383 Nincs
5. év 1,355 6,00% 1,437 1,521 10,00% 1,673 1,383 Nincs
b. év 1,437 7,00% 1,537 1,673 10,00% 1,841 1,383 Nines
7. év 1,537 15,00% 1,768 1,841 10,00% 2,025 1,383 Nincs
8. év 1,768 5,00% 1,856 2,025 10,00% 2,227 1,383 Nincs
9. &v 1,856 12,00% 2,079 1,984 10,00% 2,183 1,856 | Nines*™
10. év 2,079 2,00% 2,037 2,103 10,00% 2,314 1,856 Nincs

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1,235-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,235-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsokken a Referencia drfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétdl Urajszdmolt 4 éves
Referenciadrfolyam magasabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy ebben az esetben az Gjraszdmolt Referencia arfolyam
lesz a szigorubb, ezt kell haszndlni. A 9. évben azonban még nem sikertil ledolgozni az 5. év alulteljesitését, ennek megfelel6en nem kerl
kifizetésre Sikerdij.

36.2 amennyiben azt az befektetési alap Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,08%;

kdzvetlenll fizeti, az Alap dltal a A letétkezelési dijat az Alapkezel6 az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre

letétkezelé részére fizetendd  dijak, v?tltve rlqpfantq sz,(’:lmoqu el. A letétkezelési dij klﬂgetesere minden
kdvetkezd honap elsd munkanapjén - azaz havonta - kerdl sor.

koltségek  Osszege,  kiszdmitdsdnak

leirdsa, a0z alapra terhelésiik és Egyéb, a Letétkezel6 altal felszamitott vagy tovabbhadritott dijak és

kiegyenlitésiik médja: koltségek:

» o KELER Zrt. dltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

» az Alap hitelkeret és hitelkoltségei az Alapkezel6 és Raiffeisen Bank Zrt.
kozott létrejott mindenkor hatdlyos megdllapodds alapjan
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36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kozvetlendl fizeti, az Alap dltal egyéb

felek, harmadik személyek részére
fizetend6 dijak, koltségek OGsszege,
kiszdmitdsanak leirdsa, az alapra

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

» a Letétkezeld dltal - koltségndvekedés miatt - tovabbhdritott egyéb
dijak: az Alapkezel6 és Letétkezeld kdzott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatasokat nyujté felek és Letétkezel6 kozott Iétrejott mindenkor
hatdlyos megdllapoddsok értelmében felszamitott dijak (nemzetkozi
alletétkezeldi, elszamolbhdzi szolgdltatdasok dijai)

Az Alapot terhel6 és a Letétkezel6 dltal megeldlegezett, igazolt koltségekrol
azok megeldlegezését kovetben a Letétkezel6 szdamlat dllit ki és azt
megkuldi az Alapkezeld részére. Amennyiben az Alapkezeld a szdmldval
kapcsolatosan, annak kézhezvételét kdvetd 5 napon beliil nem tdmaszt
kifogdst, Ugy a Letétkezeld a szdmla 6sszegével megterheli az Alap
pénzforgalmi szamlajat.

Konyvvizsgalénak fizetendé dij: a kdnyvvizsgdloi dij éves netté maximdlis

mértéke 1.200.000 Ft.

Az Alapra a kényvvizsgdléi dij AFA-val novelt értéke keriil felszamitdsra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel koétdétt mindenkor

hatdlyos szerzédés alapjan.

A kényvvizsgaloi dijat az Alapkezeld naponta szamolja el. A kdényvvizsgdloi

dij a szdmldk beérkezésekor kerlil kifizetésre.

Felligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendé vdltozé fellgyeleti dij
éves mértéke az Alap Nettd eszkdzértékének 0,35 ezreléke.

A fellgyeleti dijot az Alapkezel6 az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre

vetitve naponta szamolja el. A felligyeleti dij negyedévente kerUl kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben eléirt kdtelezettségeinek teljesitéséhez szlikséges LEI kéd

fenntartasi koltsége: 100 USD / év

Az Alap kezelési szabdlyzata mddositasdnak engedélyezésére irdnyuld
eligrasért az MNB-nek fizetendd dij,
alkalmanként 50.000 Ft.

igazgatdsi szolgaltatdsi

37. Az Alapot és a Befektetlket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,

kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetOket terheld egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listéjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a Befektetdt terheli. Az értékpapirszédmla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsoldédd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondicids listdjaban
meghatdrozott mértékben szdamitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazondl vezetett értékpapirszdmldn
nyilvéntartott Befektetési jegyeit mds befektetési szolgdltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmldra
transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapcsolédé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitja fel. A
forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdt és Kondicios listdjét a Befektetdk a forgalmazdsi helyeken és a
Forgalmazé székhelyén kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjdn is.

Az Alapot terheld egyéb koltségek és dijak::

] Az Alap Ugyletei kapcsan felmerdld, befektetési szolgdltatdknak fizetett koltségek;

= az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba toérténd integrdldsdval (ESG pontszdmok megdllapitdsaval)
kapcsolatban felmerdilt, kllsé adatszolgdaltatdknak fizetett dijak;

= A Befektetdk Torvény dltal elSirtak szerinti informaciokkal valo elldtasanak koltségei;

= Jogi szolgdltatds dijg;

= Az Alap érdekében végzett reklam és marketing koltségei;
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- Az EMIR elSirdsainak torténé megfeleléssel kapcsolatban felmertild egyéb koltségek;
. az Alapot az dllamhdztartds egyensulydt javité kiilonadorol és jéradékrél szl 2006. évi LIX . torvény rendelkezése
alapjan terheld adé;

Az Alapot terheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatjdk meg az Alap Nettd
eszkozértékének 0,5%-at.

38. HaazAlap eszkozeinek legalabb 20%-at mds kollektiv befektetési formdakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6é egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap befektetési céljaként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke az Alap esetében 2,5%.

39. Arészalapok k6zotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

40. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informdciok

Az Alapkezeld nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap atlagos sajdt tékéje legaldbb harom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes torvényi minimum otven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra
szdmitott dtlagos sajat téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes térvényi minimum &tven szdzalékdat. A mentes
idészakban felmertlé kezelési dij utdlagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezeld kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése sordn harmadik személytdl (az Alaptdl és annak
befektetditdl eltérd személy) nem részesul juttatdsban. Amennyiben az Alapkezeld, vagy annak munkatdrsa harmadik
felektdl juttatdst kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez 0sszeférhetetlenséghez vezetne, Ugy az Alapkezel6
jogszabdlyi kotelezettségének eleget téve feltdrja, kezeli azt, és errdl nyilvantartdst vezet. Az Alapkezel6 a Befektetdk
tdjékoztatdsa érdekében Osszeférhetetlenségi politikdjanak tartalmi kivonatat honlapjén (alapok.raiffeisen.hu)
nyilvanossdgra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz eléirdsokat.
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IX. A Befektetésijegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetésijegyek vétele

411 a vételi megbizdsok
felvétele, elszdmoldsa,
teljesitése, felvételének

napon bellli hatdrideje:

41.2 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazas-

elszamoldasi nap:

41.3 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazas-

teljesitési nap:

Az Alap futamideje alatt a Forgalmazdé - a forgalmazds felfliggesztésének és
sziinetelésének eseteit, tovabbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a forgalmazé
lgyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve - minden Banki munkanapon (forgalmazdsi
nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi megbizasokat,
valamint Forgalmazds-elszadmoldsi napot biztositani.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazdasban résztvevo
fiokjaiban a Forgalmazé (izletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a
Forgalmazé mindenkori kondiciés listdjaban meghatdrozott befogaddsi
hataridéig) lehetséges. A megbizds napjan a befogaddsi hatdridét kovetden leadott és
a Forgalmazo dltal a kdvetkezé forgalmazdsi napra befogadott vételi megbizds
teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali befogaddsat kovetd negyedik
forgalmazdsi napon kerdl sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdsdrolhaték meg a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Gizletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind
atutaldssal torténd forgalmazdsra van lehetéség.

A Forgalmazok folyamatos forgalmazdsban résztvevé fidkjainak listdjdt az 1. szamu
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak id6északdban a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazoéval megkotétt, a Befektetési jegyek vételére vonatkozé
szerz6dés megkotésével és a vételdr egyidejl megfizetésével szerezhetik meg.

A vételi szerzédésen megjeldlt vételdr, illetve az eladdsi jutalék megfizetése a Befektetd
altal megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazasi
helyen a Forgalmazé pénztdrdba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladdsi
jutaléknak megfeleld 6sszegnek a Befektetd Forgalmazondl vezetett szamldjan torténd
rendelkezésre bocsdtdsdaval teljesithets. A megvasdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatdban  foglaltaknak  megfeleléen a  Forgalmazéndl  vezetett
értékpapirszdmldan a Forgalmazdés-teljesitési napon kertlnek jovairdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozéd szerzédéseket a Befektetdk a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjdk ald. A dematerializdlt értékpapirok vdsdarldsahoz
szlikséges, hogy a Befekteté értékpapir-szdmldval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektet6 kozott 1étrejott megdllapoddsok és a Forgalmazd
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kdltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szdmdra megadott kondicioktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hatdridd az azt koveto elsd
olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra toldédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfelelé forgalmazds felfliggesztése megsziinik. Amennyiben a
Befektetdnek a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizdsa az elébbiek alapjdn
fliggében van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizdsat irdsban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem szdmithato fel.

A megbizds napjat kdvetd 3. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befektetdk dltal T-3 napon - a vételdr és az eladdsi jutalék egyidejii rendelkezésre
bocsdtdsa mellett - adott vételi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjdt kovetd
harmadik forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazas-elszadmoldsi napon érvényes
forgalmazdsi arfolyam alapjdn teljesiti.

A megbizds napjat kovetd 4. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazds-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy vételi
megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé teljesitésre keriil - a megbizds napjdat kovetd
negyedik forgalmazdsi nap.
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42. A Befektetésijegyek visszavaltasa

421 a visszavaltdsi
megbizdsok felvétele,
elszamoldsa,  teljesitése,
felvételének napon beldli

hatdrideje:

422 a visszavaltdsi
megbizdsokra vonatkozd
forgalmazds-elszamoldsi

nap:

A Befektetési jegyek forgalmazds felfiiggesztésének és sziinetelésének eseteit, a
Forgalmazé Ugyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve a Forgalmazd minden Banki
Munkanapon (forgalmazasi nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé
visszavdltasi megbizasokat, valamint Forgalmazds-elszamoldsi napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Forgalmazé forgalmazasban résztvevo
fiokjaiban a Forgalmazé (izletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a
Forgalmazé mindenkori kondiciés listdjaban meghatdrozott befogadasi
hataridéig) lehetséges. A megbizds napjan a befogaddsi hatdridét kovetden leadott és
a Forgalmazo dltal a kdvetkezd forgalmazdsi napra befogadott visszavaltdsi megbizas
teljesitésére a visszavaltdsi megbizds Forgalmazé dltali befogaddsat kévetd negyedik
forgalmazdasi napon kerdl sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdlthatok vissza a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. (izletszabdlyzatdban
meghatdrozott moédon és idében.

A Forgalmazok folyamatos forgalmazdasban (igy a Befektetési jegyek visszavdltdséban)
résztvevo fidkjainak listdjat az 1. szamu Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak id6északdban a Befekteték a
tulajdonukban d@ll6 és a Forgalmazdéndl értékpapirszdmldn tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval a Befektetési jegyek visszavdltdsara vonatkozéd szerzédés aldirdsaval
vdlthatjak vissza. A Befektetési jegyek visszavdltasdra vonatkozd szerzédéseket
(megbizdsokat) a Befekteték a Forgalmazdondl érvényes szabdlyok szerint irhatjdk ald.

A Forgalmazoé a visszavadltdsi szerz6désen szerepl6 visszavaltdsi drat a Befektetd dltal a
szerz6désben megjeldlt modon, azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik — készpénzben a
Forgalmazdsi helyen a Forgalmazd pénztdrdbdl torténd kifizetéssel, avagy minden
esetben a Befektetd dltal megjeldlt szdmldra a visszavaltds napjan torténd atutaldssal
teljesiti a visszavdltdst terheld kdltségek (visszavdltdsi jutalék) egyidejl levondsaval.

A Forgalmazé a Befekteték Befektetési jegyeire vonatkozd visszavdltdsi szerzédés
(visszavaltdsi megbizds) alapjan kizdrélag abban az esetben teljesit, ha a Befektetdk a
Befektetési jegyeket a Forgalmazdéhoz transzferdltdk.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsarldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazo és a Befektetd kozott Iétrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kdltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szdmdra megadott kondicioktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap a
visszavdltds felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hatdridé az azt
koévetd elsé olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolddik,
amikor a megbizds iranydnak megfelelé6 forgalmazds felfliggesztése megszinik.
Amennyiben a Befektetének a Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé megbizdasa
az elébbiek alapjan fliggében van, ugy a Befektetd jogosult a megbizdsdt irdsban
visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem
szamithato fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavdltasi feltételeit a Befektetok szamara
hdtrdanyosan kizarélag Ggy modosithatja, hogy a Befektetéket a moédositds
hatdlybalépését legalabb 30 nappal és legaldbb 1 forgalmazas-elszamolasi nappal
megel6z6en tajékoztatja.

A megbizds napjat kdvetd 3. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befektetdk dltal a T-3 napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatdsa
mellett - adott visszavaltdsi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjat kovetd
harmadik forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazdas-elszamolasi napon a T napra
érvényes forgalmazdsi arfolyam alapjdn, a visszavadltdsi jutalék egyideji felszamitdsa
mellett teljesiti.

A Befektetd a megbizds teljesitésére megjeldlhet ettdl eltérd napot is.
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423 a visszavdltdsi
megbizdsokra vonatkozo
forgalmazds-teljesitési

nap:

A megbizds napjat kovetd 4. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazds-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
visszavdltdsi megbizdasok ellenértéke a Befektetdk felé jovairdsra keril - a megbizds
napjdt koveté negyedik forgalmazdsi nap.

43. A Befektetésijegyek folyamatos forgalmazdsdanak részletszabadlyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke: A forgalomba kertil§ Befektetési Jegyek szdma nincs korldtozva.

432 a forgalmazdsi maximum elérését Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

kovetd eljaras (allokdacios eljards), az

értékesités  Ujrainditdsanak  pontos

feltételei:

44. A Befektetésijegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozdsa

441 a fenti drak
kiszamitdsdnak
modszere és

gyakorisdga:

A T. Forgalmazds-elszamoldsi napon az eladdsi és visszavdltdasi dar (forgalmazasi
darfolyam) megegyezik a Letétkezel6 dltal a T. Forgalmazds-elszdmoldsi napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési jegyre jutd Netto eszkozértékkel. A Letétlezezd
az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkdzértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossdgig dllapitja meg.

A Letétkezel6 naponta megdllapitja az Alap nettd eszkozértékét, és az egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket sorozatonként (ami megegyezik a forgalmazdsi
arfolyammal) és gondoskodik a kozzétételrdl. A Letétkezeld a Nettd eszkdzértéket az
Alapkezeld honlapjdn legkésébb a megadllapitdst koveté 2. Banki Munkanapon teszi kbzzé.
Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjdn a Letétkezeld a nyilvdnossdg szdmdra koteles
biztositani az dltala kezelt nyilvdnos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikodik - 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikddési idészakra vonatkozé
egy jegyre jutd netto6 eszkozérték adatainak elérhetéségét.
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44.2 a Befektetési jegyek
vételével,
visszavdltdsaval
kapcsolatban
felszamitott
forgalmazdsi  jutalékok
maximdlis mértéke és
annak megjelolése, hogy
vagy
az Alapot

ez - részben
egészben -
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

A Befektetési jegyek Forgalmazdéi a sajat kondicids listdik szerint a forgalmazds sordn
eladdsi-, illetve visszavdltdsi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok dltal felszamithatd
dijok azonban semmilyen koériilmények koézétt nem haladhatjdk meg a jelen fejezetben
meghatdrozott maximadlis mértékeket.

A Forgalmazdk a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a
megvasdrldsra keriil6 Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott
értékre vetitett eladasi jutalékot, a Befektetési jegyek visszavdltdsakor visszavaltasi
jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok a Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos
esetekben - a visszavdltdsi (vagy dtvdltdsi) jutalék mellett - biintetd jutalékot szamitanak
fel. Az eladdsi, visszavdltdsi, illetve bilintetd jutalék alapja a megvdsdrolandd, illetve
visszavdltandd Befektetési jegyekre jutd tranzakcidkori Nett6é eszkdzérték. A Forgalmazoé
altal o Befekteték felé felszamitott eladdsi jutalék megfizetése a Befektetési jegyek
eladdsdval, a visszavdltdsi, illetve biintetd jutalék megfizetése a Befektetési jegyek
visszavdltdsdnak teljesitésével egyidejlileg esedékes.

A Forgalmazé visszavdltdsi jutalékként n. atvaltasi jutalékot szamit fel, ha a Befektetd a
visszavdltdssal egyidejlleg a visszavdltds 0sszegét valamely, az Alapkezelé dltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasdridsdra forditja (atvdltds). Az dtvdaltdsi jutalék
mellett blntetd jutalék felszdmitdsdra keriil sor, amennyiben a bilntetd jutalék
felszamitasdanak feltételei fenndlinak.

A ,B" ,E", ,U", ,Q" és ,R" sorozatu Befektetési jegyek esetében dtvdltasra nincs lehetdség.

Forgalmazdsi jutalékok az ,A" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszeg( dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hdnapon belil
kerGl sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrldsat kdvetd 6 honapon tul, de
egy éven belll keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra keriil6 Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasat kovetd egy éven tul, de
hdrom éven belll keriil sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra keriild Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasdt koveté 3 éven tul kertl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Netto eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijok tranzakciéra vetitett forint
értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy ha a Forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6nallé
fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%
Ha a Befekteté a visszavdltdssal egyidejlleg a visszavdltds Osszegét valamely, az

Alapkezeld dltal kezelt befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasarldsdra forditja (atvaltas),
a visszavdltasi jutalék mértéke a kévetkezd:

maximum az datvaltasra kerll6 Befektetési jegyek Nettéd eszkozértékének 0,5%-a.
Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el az 1.500 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizardlag fix dijot alkalmaz, akkor az atvaltdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndall6 fix 6sszegl dij) maximum 1.500
Ft.
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Biinteto jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy atvaltdsi jutalék mellett a visszavaltdsra kerld Befektetési jegyek szama
és az aktudlis darfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a kerll felszdmitdsra a koévetkezd
esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetési jegyek eladdsa (Befektetd dltal térténé megvdsarldsa) és az Alapkezeld
altal kezelt mas befektetési Alap Befektetési jegyeire torténd dtvdltdsa kdzott kevesebb,
mint 5 banki munkanap telt el;

) a Befektet6 dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 Ft-
ot, azaz egyszdzmillio forintot és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezel6
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdaltdst megelézd 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcionak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok dsszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjat legaldbb 6t banki munkanappal megeléz6 banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben torténé visszavdltds esetén a blntetd jutalék felszamitdsa az
Osszevont tranzakcids érték alapjén torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,B" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllo fix 6sszeg( dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hdnapon belil
kerGl sor, a visszavdltdasi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hénapon tul, de
egy éven belll keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra keriil6 Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven belll keriil sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerlild Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasdt koveté 3 éven tul kertl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Netto eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijok tranzakciéra vetitett forint
értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy ha a Forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6nallé
fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

Visszavadltdsi vagy atvaltdsi jutalék mellett a visszavdltdsra ker(il6 Befektetési jegyek szama
és az aktudlis drfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a kerll felszdmitdsra a koévetkezd
esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kozott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 Ft-
ot, azaz egyszdzmillié forintot és az erre vonatkozoé igényét a Befekteté az Alapkezel6
szamdra irasban nem jelezte legaldbb a visszavaltdst megel6zé 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
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tranzakcidonak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok dsszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjat legaldbb 6t banki munkanappal megeléz6 banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a blnteté jutalék felszamitdsa az
Osszevont tranzakcids érték alapjén torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,E” sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem érné el a 15 EUR-t vagy ha a
forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszegu dij) maximum 15 EUR.
Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat kéveté 6 hdnapon belil
kerll sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdvetd 6 honapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltasra kerllé Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdasarlasdt kovetd egy éven tul, de
hdrom éven belll keriil sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra keriil Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdasdrlasdt koveté 3 éven til kerdl
sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra keriild Befektetési jegyek Nettd eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem
érné el a 15 EUR-t vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltdsi
jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszeg( dij)
maximum 15 EUR.

Az eladasi és visszavdltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

A visszavdltdsi jutalék mellett a visszavdltdsra keriilé Befektetési jegyek szdma és az
aktudlis arfolyam alapjdan szamitott érték 2%-a kerdl felszdmitdsra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 EUR-t,
azaz négyszdzezer eurdt és az erre vonatkozo igényét a Befektetd az Alapkezeld szamdra
irasban nem jelezte legaldbb a visszavaltdst megeldzé 5 banki munkanappal kordbban (az
0sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy tranzakcidonak
szamit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési jegyekre adott
visszavdltdsi megbizdsok 0sszessége (az értesitési kbtelezettség az elsd visszavdltds napjat
legaldbb 6t banki munkanappal megel6zd banki munkanapon terheli a Befektet6t). Tobb
részletben torténd visszavdltds esetén a blnteté jutalék felszdmitdsa az &sszevont
tranzakcids érték alapjdn torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,U" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem érné el a 15 USD-t vagy ha a
forgalmazod kizarolag fix dijot alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szazalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszegu dij) maximum 15 USD.
Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrlasat kdvetd 6 honapon beldl
kerll sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerllé Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;
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Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrlasat kdvetd 6 honapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerllé Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven bell keriil sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdasdrlasat kovetéd 3 éven tul kertil
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavadltdsra kerlld Befektetési jegyek Nettd eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem
érné el a 15 USD-t vagy ha a Forgalmazo kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavaltdsi
jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszegu dij)
maximum 15 USD.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

A visszavdltdsi jutalék mellett a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek szama és az
aktudlis arfolyam alapjdn szamitott érték 2%-a keril felszdmitdsra a kdvetkez6 esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kozott kevesebb, mint 5 banki munkanap
teltel;

b) a Befektet6 dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 USD-t,
azaz négyszdazezer USA dolldrt és az erre vonatkozd igényét a Befekteté az Alapkezeld
szamdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel6zé 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szédmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok Gsszessége (az értesitési kdtelezettség az elsé
visszavdltds napjat legaldbb 6t banki munkanappal megeléz6 banki munkanapon terheli a
Befektetdt). TObb részletben torténé visszavdltds esetén a blntetd jutalék felszamitdsa az
0sszevont tranzakcids érték alapjdan torténik.

A biinteté jutalék (az ,A", ,B", ,E" és ,U" sorozat esetében egyardant) fele-fele
aranyban keriil jévdairdsra a Forgalmazo, illetéleg az Alapkezelé javara. Nem kertl
felszamitdsra a fenti tdbldzatban szerepld biinteté jutalék, csupdn a Forgalmazé dltal
normdl korilmények kozott felszamithatoé jutalék akkor, amennyiben a Befektetési jegy
tulajdonos dltal adott napon a Befektetési jegyre bejelentett visszavdltds(ok) értéke
megegyezik az ugyanaznap dltala eszkozolt Befektetési jegy vasdrlds(ok) értékével
(6nkotés).

Forgalmazdsi jutalékok a ,Q" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6nallé fix 6sszegd dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a Forgalmazé kizdrdlag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 0sszeg( dij) maximum 3.000
Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Forgalmazdsi jutalékok az ,R" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%
Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizdrdlag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
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szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6nallé fix 6sszegt dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat kéveté 6 hdnapon belil
kerll sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hénapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven belil keril sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltasra kerild Befektetési jegyek
Nettd eszkdzértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasdt kovetd 3 éven tul kerl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra keriil6 Befektetési jegyek Netto eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijok tranzakciéra vetitett forint
értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy ha a Forgalmazé kizarolag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé
fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

A Forgalmazé dltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordan
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondicios listdja/Dijjegyzéke
hatarozzdak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolodd dijokat a Forgalmazé az
Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazéndl
vezetett értékpapirszdmldn nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy mds
befektetési szolgdltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamldara transzferdlja, akkor
a kapcsolodé dijakat a Forgalmazé az lizletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazo Uzletszabdlyzatdhoz a Befektet6k a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazoé
székhelyén juthatnak hozzd.

A Befektet6t kozvetleniil terhelé koltségeket az Alapkezelé egyoldalian, a
Feliigyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap Befektetési jegyeinek tézsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra térténé bevezetésére nem ker(l sor.

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a
Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizdrélag Magyarorszdagon kertil sor.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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X. Az Alapra vonatkozo tovabbi informacié
48. Az Alap multbeli teljesitménye
~A" sorozat +B" sorozat ~E" sorozat Az Alap
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Ssszesitett nett6
vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds € eszkozértéke
Ft
2023.12.29 17,05% 2,118879 16,74% 2,096971 7,23% 1125291 18 116 286 794
2022.12.30 1,43% 1,810289 1,54% 1,796233 -5,95% 1,049432 21504 615 506
2021.12.31 5,07% 1,784809 4,95% 1,769075 3,96% 115784 28 639 733252
2020.12.31 2,31% 1,698632 2,26% 1,685604 0,10% 1,073248 22835 677 276
2019.12.31 5,84% 1,660303 5,76% 1,648379 5,04% 1,072191 21336 882 617
2018.12.28 -0,78% 1,568734 -0,84% 1,558554 -1,52% 1,020778 16 927 127 015
2017.12.29 118% 1,581074 0,58% 1,571709 3,64% 1,036557 9513 033 964
2016.12.31 3,43% 1,562591 3,43% 1,562591 - - 1501754 713
2015.12.31 0,44% 1,510815 0,44% 1,510815 - - 1843490 382
2014.12.31 6,41% 1,504125 6,41% 1,504125 - - 910 730 787
2013.12.31 5,72% 1,413527 572% 1,413527 - - 637 459 397
.Q" sorozat .U" sorozat «R" sorozat
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam
vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds €
2023.12.29 17,17% 1,337417 9,70% 1,239280 10,22% 1,269400
2022.12.30 2,45% 1141416 -412% 1129683 2,98% 1,151700
2021.12.31 6,15% 1,114153 4,46% 1178261 6,41% 1,118400
2020.12.31 3,33% 1,049627 1,63% 1127930 510% 1,051000
2019.12.31 1,58% 1,015783 7,82% 1109788 - -
2018.12.28 - - 2,93% 1,029305 - -

Az alap befektetési politikdja 2017. februdr 6-t6l jelentdsen megvadltozott, ezen idépont elétti teljesitmény nem irdnyado.
Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését (forgalmazdsi dijak és addk levondsa eldtt). A fenti hozamok nem jelentenek garancidat
a jovOre nézve és nincsenek 0sszefliggésben az alap jovébeni hozamaival. A k6zolt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A" sorozat) 2007. augusztus 01-én, a ,B” sorozat 2011. junius 01-én, az ,E" sorozat 2017.
februar 07-én, az ,U" sorozat 2018. janudr 23-dn, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-dn, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr
30-dn indult.
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49. Amennyiben az Alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsara,
ennek feltételei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

50. Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatdsa a Befektetdk
jogaira

Az Alap megsziinését kivdlté koriilmények

Az Alappal szembeni megszinési eljdrds meginditdsdrél az Alapkezeld vagy a Felligyelet hatdroz. Az Alapkezeld

megsz(inésrdl hozott hatdrozatdardl haladéktalanul tdjékoztatja a Felligyeletet, rendkivili kozzététel Utjan a Befektetbket
és az Alap hitelezéit.

A megszinési eljards kotelez6 elinditdsdnak esetei

K&telezé meginditani a megszilnési eljdrast, amennyiben:

= az Alap Sajat tékéje 3 hénapon keresztll nem éri el dtlagosan a 20 millié forintot,

= 0z Alap Nettdé eszkézértéke negativva vdlik,

= 0z Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

= 0z Alapkezelét a Felligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mds
befektetési alapkezeld sem veszi at,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltdsa felfliggesztésének
megszlinését kovetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak,

A Letétkezeld folytatja le a megszlnési eljardst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi

engedélyét a Felligyelet visszavonta, vagy az Alapkezel6t a Felligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi 4t.

A megsziinés egyéb esetei

= KUloén hatdrozat nélkdl elindul a megsziinési eljards, amennyiben az Alap 6sszes Befektetési jegyére a
Befektetdk visszavaltdsi megbizdast adtak.

= Az Alap megszlinik madsik befektetési alapba torténd beolvaddsa esetén, a beolvadds napjaval.

A megsziinés hatdsa a befektet6k jogaira

Az Alap a megsz(inési eljards alatt a jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mlkddik az aldbbi eltérésekkel:

= a Nettd eszkozérték havonta egyszer kerll megdllapitdsra és kozzétételre, feltlintetve, hogy az Alap
megsz(inés alatt dll,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa felfliggesztésre kerdl,

= 0z Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkozokbe fektethetd.

Az Alapkezel6 az Alap tulajdondba tartozoé teljes vagyon értékesitésébol szarmazoé ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését koveté 5 munkanapon beliil megsziinési jelentést készit, amelyet a Felligyelethez
benyujt és a Befektetdk felé kdzzétesz. Ezt kdvetden a Letétkezelé megkezdi a rendelkezésre dll6 6sszeg kifizetését a
Befektetdk részére. A Befektetbk részére kifizetend6 6sszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti szdmldn koteles tartani a
Befektetdk részére torténd kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai

és kotelezettségei levondsdt kdvetden rendelkezésre alld pozitiv 6sszegl téke a Befektetdket Befektetési jegyeik
ardnydban illeti meg. Negativ Sajat tékével rendelkez6 Alap megsziinése esetén a hitelezdk kdveteléseit a Cstv. (1991. évi
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XLIX. torvény a csddeljardsrol és a felszamoldsi eljdrasrdél) eldirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6
Osszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetdé nappal az Alapkezelé kérelmére torli az Alapot a
nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartdasbdl valé torléssel megsziinik..

51. Minden tovabbi informacio, amely alapjan a Befekteték kellé
tdjékozottsdaggal tudnak hatdrozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatésdgardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasdrol szo6l6 2015/2365. szamu rendeletében (e pont alkalmazdsaban: Rendelet) foglalt téjékoztatdst az
aldbbiakban teszi meg:

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap repo ligyletet / forditott repo ligyletet (e pont alkalmazdsdban: repo ligylet), illetve vétel-eladds ligyletet / eladds-
visszavdsarlds ugyletet (e pont alkalmazdsdban: E/V ligylet) kéthet. Az Alapkezel6 teljeshozam-cseretigyletet nem két,
értékpapirt kdlcsénbe nem ad és nem vesz.

Az Alap dltal igénybe vehetd, a 78/2014. (l1l.14.) Korm. rendelet szerinti hitel nem kapcsolédik értékpapirtigylethez, igy a
Rendelet 3. cikk 11. d) pontjéban hivatkozott értékpapirtigylethez kapcsolddé hitel igénybevételére az Alap dltal nem kerdil
sor.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozamcsereiigyletek dltaldnos
ismertetése:

Vétel-eladds lgylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsdrlds lgylet (sell-buy back):

Olyan ligylet, amellyel egy szerz&d6 fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz kapcsol6dd garantdlt jogokat
vdsdarol vagy ad el, és amely lgylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jovébeli idépontban ugyanolyan
tipusu értékpapirokat, vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, vagy
garantdlt jogokat megvdsdarld szerzédé fél szempontjdbdl vétel-eladds lgyletnek, az azokat eladd szerz6dd fél
szempontjabdl pedig eladds-visszavasdrlds lGgyletnek mindsiil.

Repo (aktiv) és forditott (passziv) repo ligylet:

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott (igylet, amellyel egy szerz8dd fél értékpapirokat, illetve értékpapirok
tulajdonjogdhoz kapcsolddd olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garanciat olyan elismert tézsde
bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik, tgy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetdvé a szerz6dé
fél szdmdra, hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb szerzédé félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabbd
kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatdrozott dron
toérténd visszavdsarldsara, az dtruhdzoé szerzdd6 fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozando jovébeli iddpontban; a
megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6dd fél szempontjdbdl repomegdliapoddsnak, az azokat
megvasarlo szerzdd6 fél szempontjdbol forditott repomegdllapoddsnak tekintendé.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozamcsereiigyletek hasznalatanak
indoklasa:

Az Alap rep6 Ugyletet és E/V Ugyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditdsdnak koltséghatékony biztositdsa
érdekében, illetve a szabad likvid eszk6zdk befektetése céljabol kot.

Az E/V gyakorlatilag egy prompt (azonnali) és egy hatdriés addsvételi Ugylet kombindcidja, amelynek végeredménye
kdézgazdasdgi tartalmdt tekintve megegyezik a repo tgylettel.

Az alkalmazandé értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgdaltatandoé 6sszesitett
adatok:

- Azlgyletekhez felhasznalhaté eszkoéztipusok
Az Alap tulajdondban 1évé EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok és nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
terhére kothet repo és E/V Ugyletet.
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- Az ligyletekhez felhaszndlhaté eszk6zoknek az Alap kezelt eszk6zallomdanydhoz viszonyitott maximadlis
ardnya:

Repoligylet és E/V ligylet esetén, illetve 6sszesitett maximdlis értékik az Alap eszkézdallomdnydnak ardnydban egyardnt
100%.

- Azegyes ligyletekhez felhasznalhaté eszk6z6knek az alap kezelt eszk6zallomdnydahoz viszonyitott varhaté
aranya:

Repolgylet esetén 20%, E/V lgylet esetén 0%.

Repo és E/V tgyletek alkalmazdasdra varhatéan legtébbszoér az Alap likviditasanak hatékony kezelése miatt kerdl sor.

A szerzo6do felek kivalasztdsdnak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazdsi orszagot és a minimalis
hitelmindsitést):

A szerz6dd partnerek kivdlasztdsdnak minimum kovetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a pénzigyi
tevékenységéhez szilikséges Felligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerzé6dd partner nem EU tagdllam orszdag
hatésagdnak engedélyével rendelkezik, a szerzéd6 partner felligyeleti hatdsaga és a Felligyelet kozott egytittmiikodési
megdllapodds legyen hatdlyban (EGT vagy OECD tagdllam). Az Alapkezeld nem tekinti szerzédési kritériumnak a
hitelmindsitést.

A kivdalasztott szerz6d6 partnerrel értékpapir-finanszirozdsi tigylet csak akkor kéthetd, ha kozte és az Alap nevében eljéro
Alapkezeld k6zott elézetesen keretszerzddés aldirdsdra kerllt sor.

Az Alapkezel6 Partner és Kibocsdtoéi Kockdzat Kezelésére Vonatkozo szabdlyzatdban meghatdrozott kritériumok alapjan,
a Végrehajtdsi Politikdjaban szerepld partnerek kézil valasztja ki szerz6dé partnereit.

Nyitott értékpapir finanszirozdsi tigylet ndvelheti az adott szerz6dd partnerrel szemben vallalt kockdzati kitettséget, igy
a szerz8d6 partner kivdlasztdsandl figyelembe kell venni a szerz8d6 partnerre vonatkozé limiteket, illetve az Alap teljes
nettositott kockdzati kitettségét. Az Alapkezelé éves és féléves jelentésében kozli a befektetékkel az értékpapir-
finanszirozdsi igyeletekre vonatkozo, a Rendeletben eldirt informdcidkat.

Elfogadhato biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszk6ztipusokra, kibocsatéra,
lejaratraq, likviditdsra, valamint a biztositékok diverzifikaciéjara vonatkozé és a korreldciés szabalyokra

Repo lgyletek esetén vagy az lgyletben szereplé értékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpapir ellenértéknek
(passziv repo) a repo Ugylet nyitdsakor az Alap rendelkezésére kell dlinia, melyek az Alap szdmara a repo ugylet
biztositékdul szolgdinak.

Az Alap biztositékként ezen fellll kizdrolag olyan eszkézdket fogadhat el, amely a befektetési politikdjaval 6sszhangban
van, igy az elfogadhaté biztositékok kére megegyezik az Alap befektetésként megcélzott instrumentumaival.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és alkalmazdasanak
indokldsa, tovabba arra vonatkozé tajékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valo értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazdasara:

Az lgylet fedezeteként nyujtott biztositékok értékelése a jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban meghatdrozott elvek
alapjdan torténik.

A keretszerzédések minden esetben meghatdrozzdk a biztositékok piaci értékének azt a minimdlis szintjét, amelynek
elérése esetén a biztositékot add fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.

Jogszabdlyban meghatdrozott (gylettipusok, illetve a szerz6d6 felek ilyen értelmi megdllapoddsa esetén a

keretszerzédések rendelkezhetnek napi vdltozé letét alkamazdsdarol.

Kockdzatkezelés: az értékpapir-finanszirozdsi ligyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodé kockazatok, példdul miikddési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockazat, valamint adott esetben a biztositék tjrafelhaszndaldsaboél szarmazé kockdzat ismertetése.
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Partnerkockazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cim( fejezetében részletezett kockdzattal. Annak
kockdzata, hogy a repo vagy E/V Ugyletben érintett szerz6dé fél valdban teljesiti-e a szerzddésben rogzitett
kotelezettségeit, vagyis készpénz-, illetve értékpapir-transzfereket a repo vagy E/V tgylet inditasakor, illetve lejaratakor.

Ha a két fél valamelyike a futamidd alatt fizetésképtelenné vdlik, vagy a szerzddéses feltételeket nem teljesiti, akkor a
keretszerz6dés ide vonatkozé pontjai Iépnek életbe, melynek keretében az ligylet akdr lezardsra is kerlilhet az eredeti
lgylet addsvételként valod elszdmoldsdval vagy a visszavdasdrldsi tigylet elérehozott elszamoldsdval.

Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolédé kockdazat
Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
tgyletben hasznalt értékpapir kibocsdatéjanak fizetésképtelensége, csédje folytdn veszteséget szenvedhet el az Alap.

Likviditdsi kockazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
Ggyletben haszndlt értékpapir piacdn bekdvetkezé drjegyzések mélységének és szélességének romldsa folytdn
veszteséget szenvedhet el az Alap.

Jogi kockazat

Az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek haszndlatdt és azoknak az Alapra gyakorolt kdvetkezményeit jelentésen
befolydsoljdk a jogi kévetelmények. Nincs biztositék arra, hogy a jovébeli jogszabdlyok vagy birdsdgi hatdrozatok nem
érintik hatranyosan az Alapot. Ezenkivil bizonyos lgyleteket dsszetett jogi dokumentumok alapjan kdtnek. Az ilyen
dokumentumok végrehajtdsa nehézségekbe litkézhet, vagy értelmezésiikkel kapcsolatban vitdk merilhetnek fel.

Letétkezel6i kockdzat

Az Alap eszkozeit a Letétkezeld 6rzi, amely az Alapot letétkezel6i kockdzatnak teszi ki. Ez azt jelenti, hogy az Alap ki van
téve annak a kockdzatnak, hogy a Letétkezeld fizetésképtelenség, gondatlansdg vagy csaldrd kereskedelem
eredményeként az Alap tulajdondban 1évd, letétkezelésbe adott eszkzoket veszit el.

Aktiv repo és eladds-visszavdsdarlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel6jéhez kerlilnek transzferdldsra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap
Letétkezeldje dltal vezetett szamldan kertl elhelyezésre. Mindkét esetben felmeriilhet a fenti kockdzat.

Ujrafelhasznaldsabél szarmazé kockazat

Repo Ugylet esetén az értékpapir vevdje Ujrafelhaszndlhatja a kapott értékpapirokat, igy fennall annak a kockdzata, hogy
a repo lgylet végén ezen az értékpapirok nem dlinak rendelkezésre tulajdondban. Piaci likviditds hianydban elképzelhetd,
hogy az értékpapir vevéje nem tudja a piacon az Gigyletben maghatdrozott idére beszerezni a megfeleld értékpapirokat,
ezért a teljesitési kdtelezettségének nem, vagy nem teljes mértékben tud eleget tenni.

A fenti kockdzatok csokkentése érdekében a biztositékok Ujrafelhaszndldsdara kizdrélag a keretszerzédésekben
szabdlyozott esetekben, az ott leirt feltételekkel kertilhet sor.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik az értékpapir-finanszirozdsi ligyletekhez és teljeshozam-
csereiigyletekhez felhaszndlt eszk6z6k és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezelSjénél).

Aktiv repo és eladds-visszavdsarlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel6jéhez kerlilnek trenszferdldsra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap
LetétkezelGje dltal vezetett szamldn kerilnek elhelyezésre.

A biztositék ujrafelhaszndlasdara vonatkozo esetleges (szabdlyozasbél ered6 vagy 6nként vallalt) korlatozasok
részletezése.

A biztositékok ujrafelhaszndldsdra kizardlag a keretszerzddésekben szabdlyozott esetekben, az ott leirt feltételekkel
kerllhet sor. A szerzddéses partner koteles a keretszerzédésen keresztiil tdjékoztatni az Gjrafelhaszndldsbol szarmazo
kockdazatokrol az AlapkezelSt, aki a keretszerzddést csak azok mérlegelését kovetden, a Befektetdk érdekeinek szem eldtt
tartdsdval irhatja ald.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbél és teljeshozam-csereiigyletekbdl szarmazé hozam megosztdsdra
vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekkel és teljeshozam-csereiigyletekkel elért és a
kollektiv befektetési formahoz visszakeriilé bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl.
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a kolesonnyuijté ligynoknél) felmeriilé koltségek és dijak leirasa. A tajékoztatoban vagy a befekteték szamara
nyujtott tajékoztatdasban fel kell tiintetni az alapkezel6 és e felek k6z6tti kapcsolat jellegét is.

Az értékpapir-finanszirozdsi ugyletekbél szdrmazo bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az Alapot illeti, az Ggyletek dija
(fizetendd kamat, dij) az Alapot terheli.

Repo Ugylet esetén ha az értékpapir a repo Ugylet futamideje alatt kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, akkor az az
értékpapir eladojat (aktiv repo esetén az Alapot, passziv repo esetén a szerzédéses partnert) illeti. A keretszerzédés ettdl
eltéréen is rendelkezhet. Az ebbdl fakadé kockdzatok csokkentése érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy csak
olyan értékpapirra alapozva kdsson repo Ugyletet, amely a repo ligylet futamideje alatt nem fizet kamatot és/vagy nem
torleszt tokét.

Az Alapkezeld fészabdlyként térekszik arra, hogy olyan értékpapirok képezzék az E/V lgylet targydt, melyek az lgylet
lejaratdig nem fizetnek kamatot. Ha az igylet sordn, az Ugylet targyat képez6 értékpapir kupont fizet, ennek kezelésérd|
az lgyletkotést megelézéen a szerz6do felek megdllapodnak.

Xl. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. Az Alapkezelére vonatkozo alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Cégforma: zartkorlen mikodé részvénytdarsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10--043917

53. A Letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zdrtkorlien miikodd részvénytdrsasdg

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 62. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjdn letétkezelSt koteles megbizni,
aki a Kbftv. 62. § (1) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont a) pont aa) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap Befektet6inek érdekeit szem
el6tt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezelé vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezel6i
tevékenységét egyéb esetlegesen Gsszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztja,
és az esetleges O0sszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossdagra hozza.

A Letétkezeld a Kbftv-ben, igy kilondsen a 62-63. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben meghatdrozott
feladatokat Iatja el.

A Letétkezel6 szerz8désben vdllalt kdtelezettségei az aldbbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelel6 nyomon kévetésérdl és arrdl, hogy az Alap kollektiv befektetési
értékpapirjainak jegyzése sordn a befekteték dltal vagy neviikben tértént befizetések beérkezzenek;

b) biztositja, hogy az Alop készpénzdllomdnya az Alap nevére nyitott, a jogszabdlyokban meghatdrozott
intézménnyel megegyez6 természet(, az unids joggal egyenértéki prudencidlis szabdlyozds és felligyelet ald es6
intézménynél vezetett szamldan legyen kényvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénzlgyi eszkdzok, illetve a pénziigyi eszk6zékbdl szdrmazé jog fennalldsat igazolo
dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését

d) vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgdld szdmldt, az értékpapirszamldt, a fizetési szamlat, az
tgyfélszamldt;

e) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre alld kiilsé bizonyitékok
alapjén minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6zddik arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok az Alap tulajdondt
képezik-e, és naprakész nyilvantartdst vezet azokrdél az eszk6zokrél, amelyek megdllapitdsa szerint az Alap
tulajdonat képezik;

f) végrehajtja az Alapkezelének az Alap pénzligyi eszkdzeire vonatkozd utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak
valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabdlyzatdval;
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g) elvégzi az eszkdzok és kotelezettségek értékelését, és meghatdrozza az Alap 6sszesitett és az egy kollektiv
befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértékét;

h) ellenérzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabdlyokban és a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban foglalt
befektetési szabdlyoknak;

i) ellenérzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavdltdsa vagy érvénytelenitése a
jogszabdlyokkal és az Alap kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban torténik-e;

j) biztositja, hogy a0z Alap eszkozeit érintd Ugyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalmazdsabol szarmazo valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos piaci gyakorlatnak megfeleld hatdridén beliil
az Alaphoz kertiljon;

k) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az Alap szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja-e fel.

A Letétkezel6 felelds az Alap vagy az Alap Befektet6i felé a Kbftv. 62. § (7) bekezdés a) pontja értelmében letétbe helyezett
pénziigyi eszk6zoknek a Letétkezeld vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali elvesztéséért. A letétben 6rzétt
pénzigyi eszkdzok elvesztése esetén a Letétkezeld indokolatlan késedelem nélkil ugyanolyan tipusu pénziigyi eszk6zoket
vagy az eszkdzoknek megfelelé pénzdsszeget bocsdt az Alap vagy az Alap nevében eljard Alapkezeld rendelkezésére. A
Letétkezel6t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az eszkézok elvesztése olyan,
érdemleges befolydsdan tdlmend kilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden észszer(i eréfeszités ellenére is
elkerulhetetlen lett volna.

A Letétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap BefektetSinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezel6 hanyagsdagbdl vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget ajogszabdlyban eléirt
kotelezettségeinek.

54. A Konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandcsado Kft.
Cégforma: korldtolt felelésségl tarsasag
Cégjegyzékszdam: Cg. 01-09-071057
A Konyvvizsgdld a kényvvizsgdloi feladatokat:

e aszdmvitelrdl sz616 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositdsardl szolo
2014. évi XVI. torvény

o abefektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kdtelezettségeinek teljesitésérdl szolé 215/2000
(X11.11) kormdnyrendelet-,

e o Magyar Kényvvizsgaldi Kamardrol, a kényvvizsgdldi tevékenységrol, valamint a kdnyvvizsgdléi kozfelligyeletrdl
52616 2007. évi LXXV. tv. és annak médositdsai

alapjdan végzi.

55. Olyan tandcsadora vonatkozo alapinformaciok, amelyek dijazasa az Alap
eszkozeibdl torténik

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn kiilsé befektetési tandcsaddkat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap
eszkozeinek terhére dijfizetés nem torténik.

56. A Forgalmazora vonatkozo alapinformdciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlen miikodd részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Cégnév: SPB Befektetési Zrt.
Cégforma: zdrtkorlen miikodd részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044420

Cégnév: Concorde Ertékpapir Zrt.
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Cégforma: zartkorlen mikodé részvénytdarsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043521

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.§- 108.§-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jar el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befektetdk részére torténd folyamatos forgalmazdsdara az Alapkezeld
dltal megbizott Forgalmazd jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavaltdsi megbizdsok
teljesitéséért a Forgalmazé felel.

Az Alap esetében - a forgalmazds felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit, tovabbd a Forgalmazd
tgyfélfogaddsdanak szlinetelését kivéve - az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon koteles elfogadni
a Befektetési Jegyre vonatkozd vételi és visszavdltdsi megbizdsokat.

57. AzIngatlanértékelére vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

58. A prime brokerre vonatkozé informdciok

58.1a prime broker neve: Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
582 az ABA prime AzAlap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
brékerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmeril6

Osszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

583 a Letétkezeldvel Az Alap esetében ajelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az ABA eszkozei

atruhdzasdanak és

Ujrafelhaszndldsdnak

lehetéségére vonatkozik,

tovdbbd a prime brokerre

esetlegesen dtruhdzott

feleldsségre  vonatkozo

informacio leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatdsa

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatdanak elldtdsdra
harmadik személyt vehet igénybe (a tovabbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés sordn a Kbftv. 41. §-dban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jdr el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése el6tt értesiti a Felligyeletet.

Az Alap vonatkozdasdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezel6 harmadik személyt vesz igénybe:
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e panaszkezelés
e  belsé ellendrzés,
e jogszer( magatartds ellenérzése

e  befektetéskezelés

Az Alapkezel6 a Raiffeisen Bank Zrt.-t bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellenérzése (compliance) feladatdnak ellatasdval.

Az Alap esetében az Alapkezel6 a befektetéskezelés részbeni ellatdsdara szerzédést kotott a Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft mbH-val (R-KAG) (Mooslackengasse 12, 1190 Wien, Ausztria).

Tekintettel arra, hogy a befektetéskezelés funkciot részben elldtd R-KAG vezetd dllasu személye egyben vezetd alldsu
személye az Alapkezelének is, az Alapkezeld gondoskodik a Kbftv. 27. § (1) bekezdésében emlitett potencidlis
Osszeférhetetlenségi helyzet feltdrasardl, kezelésérdl, nyomon kovetésérdl, az emlitett bekezdésben elbirtak
betartdsdrdl, azaz az Alapkezeld vezet6é dllasu személye, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban
résztvevé alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban dllé személye nem lehet az R-KAG-nak a
befektetési alapkezeléshez kodzvetlenil kapcsoldédod terileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld
egyéb jogviszonyban dall6 személye.

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezel6 Back-office terlilete végzi. Az értékelési feladatot ellato Back-
office teriilet az Alapkezelé vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkciotol
fliggetlenul mikodik. Az Alapkezeld elfogadott Javadalmazdsi Politikdja értelmében a Back-office teriilet javadalmazdsa
nem fligg az Alap teljesitményétol.

Nem mindslil kiszervezésnek

e forgalmazd igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazdéshoz,

e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek, igy kilénésen jogi tandcsadds,
adoészakértdi, adétandcsadoi tevékenység, kézbesités, szamitdstechnikai rendszerfejlesztés, szamitdstechnikai
lzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szdmldzds, bérszamfejtés,
konyvelés, a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzéd
tevékenység harmadik személy igénybevételével torténd végzése, tovabbd

e az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kotelezettségeinek leirdsa, az esetleges

osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezeld dltal kiszervezett feladatok
leirdsa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-
alapkezel6 a befektet6k rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e
pontban részletezett informdciokat.

A Letétkezel6 kotelezettségeinek leirdsdt jelen Kezelési szabdlyzat 53. pontja tartalmazza.

A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld
vagy sajat maga kozott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb
esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitél mikddési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztja, és az esetleges
osszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossdagra hozza.

A Letétkezel6 a letétkezelési szerzddés alapjdn a Kbftv-ben meghatdrozott feltételek teljestilése esetén egyes feladatait
harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezeld felel6sségét nem befolydsolja az a tény, hogy az Alap eszkdzeit érintd egyes
letétkezelési funkciokat harmadik félre ruhdzta at.

Jelen kezelési szabdlyzat 53. és 60. pontjdban, valamint az Alap Tdjékoztatdjdnak 8. pontjaban részletezett informdcidkat
az Alapkezel6 az egységes szerkezetli Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat kodzzétételével, illetve kérésre annak
nyomtatott példanya dtaddsdval bocsdtja a Befektetdk rendelkezésére.

Budapest, 2024. ¢pritis 36augusztus 06.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Vdci ut 116-118.)

Varadi Zoltdn Heller Aniké
Vezérigazgato-helyettes Elszamolds vezetd
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1. sz. melléklet

A Forgalmazék forgalmazdsban részt vevo fidkjai
SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8 Telefon: (36-1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615, Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds utca 55-61. Telefon: (+36

1) 489 22 22 Telefax: (+36 1) 489 22 44

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

Rovidnév Régio "f Utca Hetfd pénztar Kedd pénztar szerda pénztar Csiitdridk pénztar Péntek pénztar Pénz.tdri R
szam minden nap
AGOR  [REEK 33  |Vdci Gt n6-Te. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
AJKA REEN B400 |Szobodsag tér 4. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 13:00-13:30
ETEL REEN M5 115 Budopest, Etele it 68. (Etele Ploza) 10:00-18:00 10:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17.:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
AREP REBK 1087 |1087 Budapest, Kerepesi Ot 9. (Aréna Plaza) 05:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltatds | 09:00-17:00 | nincs pénztar szolgdltatas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgdltotas 09:00-17:00 nincs pénztari szolgaltotas | 09:00-17:00 | nincs penztari szolgaltatas | nincs pénztari szolgaltotas
ARKD REEK 06 |Ors Vezér tere 25/a (Arkad 1L} 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 13:00-13:30
BAJA REDK. 6500 |DOzsO GyGrgy Gt 12 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BCSB REDK 5600 |Andrassy it 19 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
BFOK REEN 117 [Hunyodi Janos (it 19. (Savoya Park) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17.:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:00-12:30
BLHA REEN 1072 |Rakoczi Gt 44. (EMKE] 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BORS  (REEN 2040 |Templom tér 22 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
CSEP REEN 121 (Kossuth Lojos u. 85 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
DuJv REDN 2400 |Vosmii Ut 39. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
EGER REEK 3300 |Jokaoiu.5-7. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 130-12:00
ERZS REBK 1203 |kossuth Lojos u. 21-29 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
ESZT REEN 2500 |kossuth Lojos utca 14 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
FERT REEN 9431 |FOL12 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 130-12:00
GODO REEK 2100 |Gdbor Aron u. 5. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
GONG  [REEK 3200 |Fétér1 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 11:30-12:00
GYPL  (REEN 9024 |Voswdri P. Gt 1/a. (Gybr Ploza) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17.00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 13:00-13:30
HEGY REBN 26 |23 Budapest, Alkotas utca 53, 1 emelet (MOM Park) 05:00-18:00 | nincs pénztari szolgdltatas | 08:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltatas | 0%:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltatas 09:00-17:00 nincs pénztari szolgaltotas | 0§:00-16:00 | nincs penztari szolgaltatas | nincs pénztari szolgaltotas
HODM  [REDK 6800 |Kossuth tér 4. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 130-12:00
JOZS REEN 1085 |DIIGi Gt 36. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KAPO  |REDN 7400 |Berzsenyi D. u. 1-3. (Koposvar Plazo) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
KDEB REEK 4024 |Piocu. 18 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KELE REEN 114 |Bocskai it 1 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KESZ REDN B360 |Széchenyi utca1-3. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 130-12:00
KKOR REDK. 6200 |Petdfi sandor tér 8 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 TL30-12:00
KOMA  [REEN 2900 |mMdrtirok itja 14 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
MAMU  [REEN 1024 |LGvdhez u. 2-6. (Mommut) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
NAGY  |REDN 8800 |Dedk Ferenc tér 1-12 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
NYIS REEK 4400 |Kordnyi Frigyes u. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 0B.00-17.00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 130-12:00
NYUG REBK. W66 |1055 Budapest, Szent Istwan kdrit 27. 08:00-17:00 | nincs pénztari szolpdltatas | 08:00-16:00 | nincs pénztari szolgaltotas | 08:00-16:00 | nincs pénztari szolgaltotas 08:00-16:00 nincs pénztari szolgaltotas | ©08:00-15:00 | nincs pénztari szolgdltatas | nincs pénztari szolgaltotas
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Ir.

Pénztari ebédidé

R&vidnév Régio sz4m Utca Hétfd pénztar Kedd pénztar szerda pénztar csiitdrtdk pénztar Péntek pénztar e
OBUD  |REEN 1037 |Szépvblgyi ut 39. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
OKTO  |REBK 1066 | Teréz krt. 12. (Oktogon) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
OVAR REEN 9200 |Mosonmagyardvar, Fé u 26 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
PAPA  [REEN B500 |Fd tér1s. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
PLOR REBK 181 | UG Gt 497, 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
POLS REEK 152 |Szentmihdlyi Gt 137. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RAKE REBK 73 |Ferihegyi (t 74. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RAND  |REBK 1061 |Andrassy (it 1 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RDEB REEK 4026 |Péterfia utca 18. (Debrecen Ploazo) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RERD REEN 2030 |Budai Ut22 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RFVA REDN 8000 |Palotai Ut 1. (Alba Plaza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RGYD  |REEN 9021 |Arany JAnos utca 28-32. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RKME  |REDK 6000 |Kisfaludy u5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RMIS REEK 3527 |Bojcsy Zs. u. 2-4. (Szinvapork) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RNYI REEK 4400 |Kossuth tér 7. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RPEC REDN 7621 |Irgalmasok iitja 5. 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RPER REDN 7622 |Bojesy-Zsilinszky utco 1 (Arkad) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RSZG REDK 6720 |Széchenyi tér 15 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RVAC  [REEK 2600 |Széchenyi utco 28-32. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SHOP REEN 1037 |Bécsi Ut 136. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SOPR REEN 9400 |Széchenyi tér 14-15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZBH REEN 9700 |Fd tér 36, 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
SZEG REDK 6722 |Kossuth Lojos sugarit 9-13. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 0801 00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
SZEK REDN 7100 |Széchenyi utca 37-39 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
sZMI REEN 2310 |vok Bottydn u. 18 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
szOL REDK. 5000 |Szopdry Ut 22 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
TBAN REEN 2800 |Fd tér 20. 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
WIPsS REBK 1045 |Arpad (it 112:1em (Arpad Uzlethdz) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
VACI REEK 39 (Vi Ut 81 (Center Point) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
VARI REEN 015 |Széna tér va 08:00-17:00 | nincs pénztari szolgdltatas | 08:00-16:00 | nincs pénztari szolgaltotas | 08:00-16:00 | nincs pénztari szolgaltotas 08:00-16:00 nincs pénztari szolgaltotas | ©08:00-15:00 | nincs pénztari szolgaltatas | nincs pénztari szolgaltotas
vszp REEN 8200 |8200 Veszprém, Mindszenty Jazsef u 2 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
WEST REEK 1062|1062, Vaci Ut +-3. (Westend) (111075 Ybl Mikios sétdny 56 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 12:30-13:00
ZALA REDN 8900 |Kossuth Lojos u. 21-23, 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
ZUGL REEK 148  |Ors vezér tere 24. (Sugdr Uzletkdzpont) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
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2. sz. melléklet

Azon Harmadik orszag t6zsdéinek vagy mds, rendszeresen mokodo, elismert, nyilvanos és

szabdlyozott piacainak, mint lehetséges befektetési

helyszineknek a felsoroldasaq,

amelyeken hivatalosan jegyzett vagy forgalmazott hitelviszonyt vagy tagsagi jogokat
megtestesito értékpapirokba az Alap befektethet:
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Magyarorszdg
Luxembourg

Lengyelorszdag
Ausztria
Csehorszdg
Szlovénia
Horvdtorszag
Romdnia

Németorszdg

Egyesult Kirdlysdg
Globdlis (USA, pdn-
eurépai)

Amerikai Egyesilt
Allamok

Torokorszag
Franciaorszdg
Hollandia

Budapesti Ertéktézsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)

Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Borse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM

Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Borse Hamburg, Borse Hannover, Borse Miinchen, Borse Stuttgart,
Borse Dusseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange
London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services),
London Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project
Turquoise, BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

SIGMA X MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX, National
Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS
Exchange, Direct Edge

Istanbul Stock Exchange (ISE)

Euronext Paris

Euronext Amsterdam



