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Tajékoztatd

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelv( tdjékoztato (tovébbiakban Tdjékoztato) és Kezelési Szabdlyzat (tovabbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kiléndsen a kollektiv befektetési formdkrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi tdrgyu térvények
maédositdsardl szélé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan nydujt
informdcidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovdbbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen tegotdés—Pro
AterpokAtapiaeMegoldds Pro Abszolut Hozamu Alaproél (tovdbbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Tdjékoztatd egymdstol elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezelé dltal kezelt nyilvanos, nyilt véga
Alap téjékoztatojat és kezelési szabdlyzatat.

A Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat - a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérél torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatokat. Az
Alapkezeld, az Alap, mint Kibocsdté nevében eljarva a jelen Tdjékoztatéban foglaltakért felel6sséget vdllal, amelyet a
Tdjékoztatd végén aldirdsaval erdsit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vdsdarldsa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésiik
meghozatala elétt alaposan tekintsék at a jelen dokumentumot, kilénds tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevdns informdciok teljes kdrének megismerése alapjdn, a
Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, tovabbd a Kiemelt Befektetéi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Tdjékoztatd
adozdéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapuld informaciokat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhivjuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Tdjékoztaté nem értelmezhetd a Befektetdk részére nyujtott addzdsi,
szdmviteli, jogi tandcsként. A Befektetdk a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetdségek felmérésével, sajdt
kockdzatviselé képességlik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiiket a befektetésrdl, amely déntéshez tandcsos
kikérnilk befektetési tandcsadoik, jogi tandcsaddik véleményét.

Felhivjuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos dontésiik meghozataldt megel6zéen
konzultdljanak befektetési tandcsadoval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-rol. A Befektetok a
jelen Tajékoztato tartalmat nem tekinthetik jogi, ad6zdsi, vagy szamviteli tanacsnak.
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Fogalmak
ABA Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve
ABAK Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdagi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezeld befektetési alapkezeld

ABAK-rendelet

A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
tékedttétel, az atldthatdsdag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
sz616 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendelete

Alap A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. dltal kezelt, AEKBV-nek mindsiilé Raiffeisen
Megotdds—Pro—Atapok—AtepjaMegoldds  Pro  Abszolut Hozamu  Alap
szovegkornyezettdl fliggéen 6sszes vagy barmely sorozata.

Alapkezels Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében AEKBV-

alapkezelének mindsiil

Alap sajat tékéje

Az Alap sajat tékéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és
darabszamanak szorzatdval egyezik meg, mikoédésiik sordn a sajat téke az Alap
Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos. A nyiltvégli befektetési alapok esetében
a forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajdt
tékéje a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa kdvetkeztében folyamatosan
vdltozhat. Az Alap forgalomban lévé Befektetési jegyei mennyiségének felsé
korldatja nincs.

AEKBV

a) olyan nyilvdnos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazdsa alapjdn kiadott, a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairél sz6l6 kormdnyrendelet AEKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv
szabdlyainak mds EGT-dllam jogrendszerébe torténd dtvétele alapjan jott 1étre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezelé (az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsdban).

AEKBV-iranyelv:

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések
0sszehangoldsardl.

AKK

Allamadéssdag Kezelé Kézpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé allampapir.

Allampapir

Allampapir-kibocsété dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir.A

Allampapir-kibocsétd

Az aldbbiakban felsorolt jogi személyek bdrmelyike, amely hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt bocsdat ki:

a) az Eurépai Unid,

b) az Eurépai Unié valamely tagdllama, ideértve annak kormdnyzati szervét,
Ugynokségét vagy kildnleges célu gazdasdgi egységét,

c) az Eurdpai Unid szovetségi dllamberendezkedésd tagdllama esetében a
szOvetség tagjai
d) tébb tagdllam kbz6s kiildnleges célu gazdasdgi egysége,
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e) tébb tagdllam dltal finanszirozds mobilizdldsa, valamint sulyos finanszirozdsi
problémdkkal kiizdé vagy finanszirozdsi szempontbdl veszélyeztetett tagjai
szdmdra pénziqgyi segitséanyujtds céligbdl alapitott nemzetkdzi pénzigyi
intézmény, vagy

f) az Eurdpai Beruhdzdsi Bank,

BAMOSZ

Befektetési Alapkezelbk és Vagyonkezel6k Magyarorszdagi Szovetsége

Banki Munkanap (vagy Banki
Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezeld lzleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide
nem értve az MNB dltal engedélyezett zdrvatartds idétartamdt).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezeld

Befektetési, alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkez6
ABAK, illetve AEKBV-alapkezelS. A befektetési alap térvényes képviseléje, aki a
befektetési alap nevében eljdr. A befektetési alapkezeld a befektetési alap
nyilvantartdsba torténd bejegyzéséig is eljarhat a befektetési alap javara.

Befektetési alapba

befektetd alap

A Kbftv. értelmében annak minésilé befektetési alap.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott mdédon és alakszerliséggel a befektetési alap, mint
kibocsdtd dltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kovetelést és egyéb
jogokat biztosité, dtruhdzhato értékpapir.

Az Alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek 6sszessége.

Bszt. A befektetési vdllalkozdasokrdl és az drutézsdei szolgdltatdkrol, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertéktézsde

Contract for difference (CFD)
ugylet

Kiilénbozeti szerzédés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskedével
kotott megdllapodds valamely kereskedési eszkdéz nyitd és zdrd értéke kozotti
kiilébnbozetnek a CFD-k szdmdval szorzott értéke bevaltdsdra. A CFD-k kotheték
részvényre, tézsdeindexre, kétvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizdra, mint
mogottes piacra.

Dematerializdlt értékpapir

A Tpt--ben és kilén jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
|étrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté moédon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjaban ekként meghatdrozott személy.

Devizakulfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjdban ekként meghatdrozott személy.

Duration (hdtralévé dtlagos
futamidé)

Fix kamatozdsu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a
- kifizetések lejdratig szamitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény
arfolyamdhoz viszonyitott ardnydval - sulyozott dtlaga. Vdltozé kamatozdsu
kétvények esetén az dtlagos hatralévé futamidé a kdvetkezé kamatmegdllapitdsig
hatralévé idétartammal egyenlé.

EGT dllam Az Eurdépai Unié tagdllama és az Eurdpai Gazdasdgi Térségrél szolo
megdllapoddsban részes mds dllam.

EMIR A tézsdén kivlli szarmaztatott Ggyletekrdl, a kdzponti szerzddd felekrdl és a
kereskedési adattdrakrél sz616 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESA-k European Supervisory Authorities (Eurdpai Felligyeleti Hatdsdgok): European
Banking Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority
(EIOPA), European Securities and Markets Authority (ESMA)

ESMA European Securities and Markets Authority (kordbban CESR): Eurépai Ertékpapir

piaci Hatésag

Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvantartdsba vételét
koéveté munkanappal kezdédden, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
arfolyama meghatdrozdasra kerdl.
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Ertékelési Politika

Az Alapkezeld dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal elGirt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazdsi forrasokat és eljardsokat, amelyek felhaszndlhaték az Alapkezeld
dltal kezelt befektetési alapok befektetési eszkdzeinek értékeléséhez.

Ertékpapir-finanszirozdsi
ugylet

a) repougylet;

b) értékpapir vagy dru kdélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kdlcsénbe
vétele;

c) vétel-eladds Ggylet vagy eladds-visszavdsdrlds tgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolodé hitel

Ertékpapir-sorozat

A tOkepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény eltérd rendelkezése hianydban az azonos
el6dllitast, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatdrozott
idépontban forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve az eltérd idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy tébb
sorozatot alkotd, egyazon sorozaton bellll azonos névértékl és azonos jogokat
megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki.

Ertékpapiriigylethez
kapcsolédé hitel

Olyan Ugylet, amelyben egy szerzdd¢ fél értékpapirok vdsdrldsaval, eladdsaval,
tartdsaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nyujt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapir-fedezet mellett nyujtott kélcsénok.

Ertékpapir vagy aru kolcsénbe
addsa és értékpapir vagy dru
kolcsénbe vétele

Olyan lgylet, amellyel egy szerzéd6 fél értékpapirokat vagy drukat ad at azzal a
kotelezettségvdllaldssal, hogy a kdlcsénbe vevd azonos értékpapirokat, illetve
arukat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli idépontban vagy amikor a
kolcsénbe add erre kéri; az tigylet az értékpapirokat vagy drukat atadd szerz6dd fél
szempontjabdl értékpapir vagy dru kélcsénbe addsdnak, az dtvevd szerz6dd fél
szempontjabdl pedig értékpapir vagy dru kélcsdnbe vételének tekintendé.

Ertékpapirszamla

A dematerializalt értékpapirrél és a hozzd kapcsolddd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javara vezetett nyilvantartds.

Fellgyelet

A pénzigyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljéro
Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogelSdjei (2000. &prilis 01. és
2013. szeptember 30. kdzotti idészakban a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete,
a jelen Tdjékoztatéban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdagi kockdzat

Olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy vdllalat irdnyitdsi (ESG) esemény vagy koriilmény,
melynek bekodvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges
negativ hatdst gyakorolhat az érintett cég pénzligyi és jovedelmi helyzetére,
valamint hirnevére, azon keresztil pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatdsdgi kockdzat
integrdldsa a dontéshozatali
folyamatba

Olyan dltaldnos megkdzelitése, amely a hagyomdnyos pénziigyi elemzést kiegésziti
a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatdrol szol, hogy melyek egy befektetés
legjelentdsebb fenntarthatésdgi kockdzatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockdzatokat.

Fenntarthatésdagi tényezok

Kornyezeti, tarsadalmi és munkavdllaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos
kérdések.

Folyamatos forgalmazds

A nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt.

Forgalmazds-elszamoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nettd eszkdzérték alapjdn a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszamoldsra kerllnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket.

Forgalmazds-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltdsi megbizdsok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre, ill. jévdirdasra kerdl.

Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ikodd, a Tpt. 23.
§ (1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
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forgalmazdsdban részt vevé Forgalmazék listdjat a Tdjékoztato . 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazo tevékenységét szabdlyozd, szerzédési feltételeit rogzité szabdlyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd
ataddsa.

Fébb kdros hatds (Principal
Adverse Impact - PAI)

Egy befektetés Fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatdsa, amelyek
az un. karos fenntarthatdsdgi indikdtorok (adverse sustainablity indicators) alapjan
azonosithatok. Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete a
pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban a  fenntarthatdésdggal  kapcsolatos
kdzzétételekrdl (SFDR-rendelet) 4. cikke alapjdan értelmezendd fogalom.

Harmadik orszdg

Az az orszdg, amely nem mindsil EGT-dllamnak.

Hatdridés ligylet

Ertékpapirra, vagy mds befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali ligylet

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsdté meghatdrozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsdtdsat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz 0sszegét,
valamint kamatozéd értékpapir esetén annak meghatdrozott médon szdmitott
kamatdt, vagy egyéb hozamdt, illetéleg az dltala vallalt egyéb szolgdltatdsokat az
értékpapir birtokosdnak a megjeldlt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hosszu pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld eszkdz
arvaltozasat tekintve, dremelkedés hatdsdra értéknovekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekr6l és a pénziigyi vdllalkozdsokrol sz616 2013. évi CCXXXVIL. torvény.

Javadalmazdsi Politika

Az Alapkezeld dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta toébbszér modositott, az AEKBV-irc’xnyerveI
harmonizdlt szabdlyzat. A Javadalmazdsi Politika alkalmazdsa kiterjed az
Alapkezeld dltal kifizetett bdarmilyen javadalmazdsra, az Alap dltal kézvetlendl
kifizetett barmilyen 6sszegre, ideértve a nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv
befektetési értékpapirjanak bdarmilyen formdban térténé dtaddsdat, amennyiben
abban az alkalmazottak azon kategoridja részesiil, amely magdban foglalja a felsé
vezetést, a kockdzatvallaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a
teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért
felel6s alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategoéridba tartozokat, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a
kezeléslikben 1évé alap kockdzati profiljara.

Kbftv. A kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzligyi targyu
torvények modositasdardl szl 2014. évi XVI. torvény.

KELER Zrt. KELER Kdzponti Ertéktdr Zrt. a tékepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. térvény, valamint a
hitelintézetekrdl és a pénzligyi vdllalkozasokrdl szélé 2013. évi CCXXXVII. . tdrvény
alapjan mikédé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondicios Listdi, Elszamol6hdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandd kiilénds szabdlyokat magdban foglald, a
Tdjékoztatdhoz csatolt dokumentum.

Kibocsaté

Az Alap

Kibocsdatdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme sorozatonként. Az Alap A", ,B", ,.Q" és ,R"
sorozata esetében forint, az ,E" sorozat esetében eurd, az ,U" sorozat esetében
pedig USA dollar.

Kiemelt Befektetdi Informdciok
(KIID)

Az AEKBV-rél és az egyéb nyilvdnos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informdcidkat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstdrjegy

Egy éves vagy anndl révidebb eredeti lejarattal rendelkez6 dllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezeld kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbdl és
allampapirokbdl allo portfolidot, amelynek dtlagos hdtralévé futamideje nem
haladja meg a fél évet.

Kockdztatott Erték (VaR)

Olyan kockdzati mérészam, ami egy befektetési portfolié varhatd legnagyobb
veszteségét méri adott idétavra vonatkozoan, adott megbizhatdsdagi (konfidencia)
szint mellett.
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Kollektiv befektetési

értékpapir

A kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott értékpapir, tovabbd a
kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formdban valé részvételt tanusité egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely tébb befektetétdl gydjt tékét abbdl a
célbol, hogy meghatdrozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a
befektetdk javara (AEKBV, ABA).

Kotvény

Minden a tékepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. térvény alapjdn annak mindsilé,
hitelviszonyt megtestesitd, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kozzétételi helyei:

Az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Felligyelet dltal Gzemeltetett
kozzetetelek.mnb.hu honlap.

Az Alapkezel6 kozzétételi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja: alapok.raiffeisen.hu,
mikodtetett kozzetetelek.mnb.hu honlap.

valamint a Felligyelet dltal

Lakossdagi befektetd

Szakmai befektetdnek nem mindsulé befektetd.

Letétkezelési szerzddés

Az Alapkezeld és a Letétkezel6 kozott az Alappal kapcsolatban aldirt megdllapodds.

Letétkezel6

A Kbftv. 62. § (1) bekezdése alapjdn a befektetési alapkezeld dltal az dltala kezelt
alap letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatdrozott letétkezelési szolgdltatdsra vonatkozd engedéllyel rendelkezé
magyarorszdagi székhely( hitelintézet, amely a Raiffeisen Bank Zrt.

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kotoétt, felmondhatésdagdban nem korldtozott
repo, az dtruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvénos drjegyzéssel rendelkezé
allampapir, a felmondhatésdgdban nem korldtozott bankbetét, tovdbbd az
atruhdzhatdésagaban nem  korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Minimum Hozamkorlat (MHK)

Elére meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rdta, melyet az Alap adott
sorozatdnak el kell érnie ahhoz, hogy Sikerdij Elszdmoldsra keriilhessen sor. Az
Alapkezeld sorozatonként eltéré Minimum Hozamkorldtot dllapithat meg, amelyet
évente felllvizsgdl.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél szélé 2013. évi CXXXIX torvény

Nettd eszkdzérték

Az Alap tulajdondban 4@l eszkdzok - ideértve a kdlcsdnbe addsbdl szarmazéd
koveteléseket is - értéke csokkentve az Alapot terhelé kotelezettségekkel,
beleértve a passziv idébeli elhatdroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a
Befektetési jegyre kiszamitdsra keriil minden Ertékelési Napon.

Opcid

Egy opcid vételi vagy eladdsi jogot testesit meg az alapul szolgdld eszkozre, egy
elére rogzitett aron, egy elére meghatdrozott idépontban (eurdpai opcid), vagy
idépontig (amerikai opcid). Az opcié alapjdul szolgdlé eszkdz a jelen Tdjékoztatd
értelmében értékpapir, index, devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a
teljesités pedig kizdroélag pénzbeli elszdmoldssal torténhet.

Pénzpiaci eszkoz

A fizetGeszkdz kivételével sorozatban kibocsdtott, értékpapirnak nem mindsiilé,
pénzkovetelésre sz6l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzligyi eszkoz

a) az atruhdzhatd értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkdz,

¢) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédé opcid,
hatdridés Ugylet, csereligylet, hatdridés kamatldb-megdllapodds, valamint

bdrmely mds szarmaztatott ligylet, eszkdz, pénziigyi index vagy intézkedés, amely
fizikai leszdllitdssal teljesithet6é vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsol6dé opcid, hataridés tgylet, csereligylet, hatdridés kamatldb-
megdllapodds, valamint bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy az Ugyletben résztvevé felek valamelyikének
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vdlasztdsa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a teljesitési hatdridd
lejartdat vagy mds megszlinési okot,

) az druhoz kapcsolddo opcid, hatdridds ugylet, cseretigylet, valamint barmely mas
szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitdssal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzdivel
rendelkezd, druhoz kapcsolédd opcid, tézsdei és tdézsdén kivili hatdaridds Ugylet,
csereugylet, valamint bdrmely mds szdrmaztatott ugylet, amely fizikai
leszdllitdssal teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert
elszdmoldhdzon keresztiil szamoljdk el vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség
érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzdasdat célzé szarmaztatott lgylet,
i) a killénbézetre vonatkozé pénzigyi megdllapodds,

j) az éghajlati, id&jdardsi vdltozohoz, fuvardijhoz, |égszennyezd anyag vagy
Gveghdzhatdsti gdz kibocsdtdsdhoz, inflaciés rdtdhoz vagy mds hivatalos
gazdasdgi statisztikdhoz kapcsolédd opcid, hatdridés Ugylet, csereligylet,
hatdridés kamatldb-megdllapodds vagy bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet,
eszkdz, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy amely az tigyletben résztvevd felek
valamelyikének valasztdsa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve azt az
esetet, ha a megsz(inés oka a nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszkdzhdz joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolodd szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amely
rendelkezik a tébbi szarmaztatott eszkéz valamelyikének jellemzdivel, ideértve azt,
hogy valamely szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek vele, elismert elszdmoléhdzon keresztiil szdmoljdk el és teljesitik vagy
rendszeres potbefizetési kotelezettség érvényes rd, valamint a Bizottsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szdrmaztatott lgylet.

Portfdlié duration

A portfdliot alkoté kotvények duration-jének sulyozott szdmtani dtlaga, ahol a
sulyokat az egyes kétvények portfolion belili sulyai adjdk.

Portfolié jelentés

Az Alapkezeld dltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Ptk.

A polgdri torvénykényvrél szold 2013. évi V. térvény.

Referenciamutato, Referencia
Index

Az Eurdpai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi
eszk6zokben és pénzligyi lgyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK
és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet modositdsardl
(Benchmark rendelet) értelmében olyan Index, amely referenciaként szolgdl
valamely pénziigyi eszkéz vagy pénzlgyi tgylet alapjan fizetend6 6sszeg vagy a
pénzligyi eszkdz értékének meghatdrozdsdhoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére haszndlnak, az Index megtériilésének nyomon kévetése
vagy egy portfolié eszkdzallokdciojanak meghatdrozdsa vagy a teljesitménydijak
kiszamitdasa céljabdl, és ahol az Index olyan szédm,

a) amelyet kbzzétesznek vagy nyilvdnossdg szamdra hozzdférhetdvé tesznek;
b) amelyet rendszeres idék6zonként:

i. részben vagy egészben valamilyen képlet vagy barmely mds szamitdsi médszer
alkalmazdsaval vagy értékeléssel hatdroznak meg; és

ii. egy vagy tébb alapul szolgdld eszkdz értéke vagy drak, példdul becsiilt arak,
tényleges vagy becsilt kamatldbak, jegyzési ajanlatok és jegyzések vagy mds
értékek vagy felmérések alapjan hatdroznak meg.

Repo lgylet

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott Ugylet, amellyel egy szerzéd6 fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy daruk tulajdonjogdhoz kapcsolddd
olyan garantdlt jogokat ruhdz 4t, amelyek esetében a garancidt olyan elismert
tézsde bocsdatja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal
rendelkezik, Ugy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a szerz8dé fél szamdara,

9
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hogy az adott értékpapirt vagy arut egyszerre tébb szerz6dé félre ruhdzza at vagy
adja biztositékul, tovdbbd kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat
helyettesit6, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron
torténd visszavasdrldsdara, az atruhdzéd szerz6dd fél dltal meghatdrozott vagy
meghatdrozandé jévébeli idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve
drukat eladd szerz8dd fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat
megvasarld  szerz6dd fél szempontjabol forditott repomegdllapoddsnak
tekintend®.

Részvény

Tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapir.

Rovid pozicid

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkéz
arvdltozdasat tekintve, drcsdkkenés hatdsdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Sikerdij

A Kezelési Szabdlyzat 36. pontjaban leirtak szerint szamitott, az Alapkezel6t
megilletd dij.

Sikerdij Elszdmolds

Azon elszdmolds, amelynek nyomdn az adott naptdri év tekintetében kifizethetd
Sikerdij megdllapitdsra kerl és a Sikerdij kifizethetévé valik. A Sikerdij Elszdmolds
napja a naptdri év utolsé Ertékelési Napja.

Szabdlyozott piac

Az Eurépai Unio tagdllamdnak tézsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentralodik
és kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ggyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai lgyfélként
kezelhet6 vagy

b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfeleld értéki kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vdllal kdtelezettséget;

Szdmlavezetd

Bdrmely befektetési szolgdltatd, aki jogosult dematerializdlt értékpapirok
nyilvdntartdasdra is alkalmas értékpapirszamila, valamint a pénzligyi elszdmoldshoz
szlikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az tigyfelek dllomdanyainak
elkiilénitett nyilvantartdsa

Szdrmaztatott (derivativ) | Olyan ligylet, amelynek értéke az alapjdul szolgdlé befektetési eszkdz, deviza, aru

tgylet vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl fligg, és 6ndllo kereskedés tdrgydt
képezi (derivativa)

SZJA torvény A személyi jovedelemadordl sz416 1995. évi CXVIL. térvény

Tdjékoztatd A Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldt szolgdld, a Felligyelet dltal
jévdhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tokedttétel Minden olyan modszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kdlcsénvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mds dttétel uatjan). Az ABA tdkedttételét oz ABAK-rendelet 6-11. cikkének
megfeleléen kell kiszdmitani.

Tpt. A tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjdn az Alapkezelétél szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetot.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Vétel-eladds ugylet” (buy-sell

Olyan ugylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédd garantdlt jogokat vésarol vagy ad el, és
amely Ugylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli
idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott tUigylet az értékpapirokat, drukat vagy garantalt
jogokat megvdsarld szerz8dd fél szempontjabdl vétel-eladds Ggyletnek, az azokat
elado szerz6d6 fél szempontjdbol pedig eladds-visszavdsarlds ligyletnek mindsil; e
vétel-eladds Ugyletre és eladds-visszavdasarlds tgyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyadé.

back) és ,eladds-
visszavasarlds Ugylet” (sell-
buy back)
Vételi Opcid

A vételi opcid vasarloja az dltala fizetett opcids dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatdrozott idOpontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy elbre
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meghatdrozott iddtartamon belll (amerikai vételi opcid) elére meghatdrozott dron
elére meghatdrozott értékben vdasdroljon az alapul szolgdld eszk6zbdél.

78/2014
rendelet

(1.14)

Kormany-

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl rendelkezd
kormdnyrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrdél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények mddositasardl szoloé 2014. évi XVI. torvény fogalomhaszndlatat

értjlk.
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20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulydtédl vald eltérésének maximalis
nagysdga 535%
21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befektetni 5351
22. A cél-AEKBVY, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozd
informadciok 5351
23. Az adott tdrgykorre vonatkozéd egyéb informdciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé
informacidk, ha az Alap alapok alapja 5351
24. Szdrmaztatott (igyletekkel kapcsolatos informdcidk 5553
25. Az ingatlan alapra vonatkozé specidlis rendelkezések 5856
Iv. A kockdazatok 6058
26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa 6058
V. Az eszkdzOk értékelése 6665
27. A netto eszkozérték megdllapitdsa, kbzzétételének helye és ideje, a hibds nettd eszkdzérték szdmitds esetén
kévetend6 eljards 6665
28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljdrasnak és az eszkdzok értékelése sordn haszndlt arképzési
maodszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelése sordn alkalmazott médszereket ........ 6765
29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése 7169
30. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informdcidk 7276
VI. A hozammal kapcsolatos informdcidk 7274
31. A hozam megdllapitdsdnak és kifizetésének feltételei és eljardsa 7274
32. Hozamfizetési napok 737
33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok 737
VII. Az Alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és teljesitésének biztositdsa ... 7374
34. A t6ke megovdsdra, illetve a hozamra vonatkozé igéret 737
35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok 737
VL. Dijak és koltségek 7472
36. Az Alapot terhel6 dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja 7472
37. Az Alapot és a Befektetdket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban emlitett
koltségeket 7977
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XI.

38. Ha az Alap eszkdzeinek legaldbb 20%-4dt mds kollektiv befektetési formdkba fekteti, a befektetési célként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke .......veoneeennereneces 7977
39. A részalapok kozotti valtds feltételei és koltségei 7977
40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdcidok 7978
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa 8179

1. A Befektetési jegyek vétele 8179
42. A Befektetési jegyek visszavdltdsa 8280
43, A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak részletszabdlyai 8381
44, A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltdsi ardnak meghatdrozdsa 8381
45, Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a Befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzdk

8886
46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazdsi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzdk
8886

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdcidk 8886
Az Alapra vonatkozé tovdbbi informdcié 8987
48. Az Alap multbeli teljesitménye 8987
49. Amennyiben az Alap esetében méd van a befektetési jegyek bevondsdra, ennek feltételei.........ccomrwenrreennnee. 8987
50. Az Alap megszlinését kivdaltd koriilmények, a megsziinés hatdsa a Befekteték jogaira 9088
A megsz(nési eljards kotelezd elinditdsdnak esetei 9088

A megszinés egyéb esetei 9088

A megsz(inés hatdsa a befektetdk jogaira 9088

51. Minden tovdbbi informdcio, amely alapjdn a Befektetdk kell6 tdjékozottsaggal tudnak hatdrozni a felkindlt
befektetési lehetdségrdl 92189
K6zrem(ikodé szervezetekre vonatkozé alapinformdcidk 9492

52. Az Alapkezel6re vonatkozé alapinformdcidk 9492
53. A Letétkezel6re vonatkozé alapinformdciok, feladatai 9492
54, A Konyvvizsgdléra vonatkozé alapinformacidk, feladatai 9593
55. Olyan tandcsaddra vonatkozd alapinformdciok, amelyek dijazdsa az Alap eszkbzeibdl torténik................... 9593
56. A Forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok, feladatai 95%4
57. Az Ingatlanértékelére vonatkozé alapinformdcidk, feladatai 9694
58. A prime brékerre vonatkozé informdciok 9694
59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges 0sszeférhetetlenségek bemutatdsa

9695
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I. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezel6 neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mukodési formdija:

1.8 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zdrt
végu):

1.9 az Alap futamideje (hatdrozatlan vagy
hatdrozott), hatdrozott futamidd esetén
a futamidoé lejaratanak feltlintetése:

110 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-

irdnyelv alapjdn harmonizalt alap:

Raiffeisen MegotdésPro-Atapok-AtapieMegoldds Pro Abszolit Hozamu Alap

nem alkalmazandé

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
nyilvanos

nyilt végu

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-irdanyelv alapjan harmonizalt
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111 az Alap dltal kibocsdatott sorozatok
szamaq, jelolése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemz&kben

térnek el egymdstol:

112 az Alap kulén jogszabdly szerinti

Az Alap dltal kibocsdtott demateridlizdlt, névreszéld Befektetési jegyek hat
sorozatba tartoznak, jeldlésuk A", ,B", ,E", ,U" ,Q".

ISIN azonositd ,A" sorozat: HUO000702774

ISIN azonosité ,B" sorozat: HU0000708888

ISIN azonosité ,E" sorozat: HU0000718531

ISIN azonosité ,U" sorozat: HU0000719968

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HUO000722855

ISIN azonosité ,R" sorozat: HU0000724406

Az A" és ,B" sorozatok forintban denomindltak, névértékiik 2 Ft, a ,Q" és ,R"
sorozat forintban denomindlt, névértéke 1 Ft az ,E" sorozat eurdban
denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,U" sorozat USA dolldarban denomindlt,
névértéke 1 USD. A Forgalmazok dltal felszdmitott forgalmazdsi jutalékok
Befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. Az alkalmazott
alapkezelési dij sorozatonként eltéré lehet. A ,Q" és ,R" sorozatu Befektetési
jegyek esetében bilintetd jutalék felszamitdsdara nincs lehetdség.

A B, E" ,U" .Q" és ,R" sorozatu Befektetési jegyek esetében dtvdltdsra
nincs lehetdség.

Az Alap dltal kibocsatott ,A", ,B", ,E", ,R" és ,U" sorozatl Befektetési
Jegyeket mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvdsdrolhatjdk, a
«Q" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizarélag Szakmai Befektetdk
vdésdrolhatjak.

A folyamatos forgalmazds idészakdban az Alap ,R" sorozatl Befektetési
Jegyei megvasdridsanak feltétele, hogy a Befekteté portfélidkezelési
keretszerzédést kdssén a Raiffeisen Bank Zrt. privatbanki Uzletdgdval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Szélséséges piaci korilmények kdzott el6fordulhat, hogy az Alap A", ,B", ,Q"
és ,R" jeli sorozata esetében az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkozérték (drfolyam) csokkenése nagyobb lesz az alkalmazott
kockdzatkezelési modell (Value at Risk) dltal el6rejelzettnél. Nagyobb
mértékben igaz ez az Alap eurds, ,E" jell és USA dolldros, ,U" jel(i sorozatdra,
modell

az alkalmazott kockdzatkezelési ugyanis az Alap forint

teljesitményére valdszinlsit egy maximdlis veszteséget, amit a
devizadrfolyam valtozdsok tovdbb névelhetnek.

Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzék tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a Befektetdket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési

Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben kerulnek bemutatdsra.

Az Alap értékpapiralap.

elsédleges

eszkbzkategoria  tipusa

113 annak feltlintetése, ha az Alap

tékéjének megdvdsdra, illetve a hozamra

Az Alap a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi

szabdlyairdl sz616 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti

tipusa: abszolut hozamu alap.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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vonatkozd igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap
részletes befektetési politikdja tdmasztja
ald (téke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazoé pont megjeldlése:
1.14 az adott targykorre vonatkozoé egyéb

informdcié:

az Alap BAMOSZ besoroldsa: abszolut hozamu alap

2. Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 az Alap mukodési formajatol és fajtajatdl
fliggéen a Kezelési Szabdlyzat, a Tdjékoztato, a
kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
Alapkezeld dltali elfogaddasdnak,
megdllapitasdnak idépontja, az alapkezeldi
hatdrozat szdma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap mU(kodési formajatdl és fajtajatol
fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tajékoztatd, a
kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
jévahagydsdarol,  valamint  a  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott
hatdrozat kelte

felligyeleti szama,

(sorozatonként):

2.3 az Alap Feliigyelet dltali nyilvantartasba
vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte:

24 a0z  Alap nyilvéntartdsi szama
(lajstromszdma) a Felligyelet dltal vezetett

nyilvantartasban:

Az Alap kibocsdtdasrél hozott alapkezeléi dontés hatdrozatdnak
szdma: 6/1997. (1997.10.22.) igazgatdsdgi hatdrozat.
Az Alap befektetési politikdjdnak megvdltoztatdsardl hozott

alapkezel6i dontés hatdrozatdnak szdama: 5/2001. (2001.04.11)
igazgatosdgi hatdrozat.

Dontés a Befektetési jegyek dematerizdlt értékpapirrd torténd
atalakitasdrol: 1/2002. (2002.09.03) igazgatdsdgi hatdrozat.

Dontés a ,B" sorozat bevezetésérdl: 1/2010. (2010.04.12) igazgatdsdgi
hatdrozat.

Dontés a ,E” sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatosdgi hatdrozat (2016.
november 29.).

Dontés az ,U" sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatdésdgi hatdrozat
(2017. november 20.)

Dontés a ,Q" sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatdsdgi hatdrozat
(2019. mdjus 24.)

Dontés az ,R" sorozat bevezetésérdl: 2. sz. igazgatdsdagi hatdrozat

(2019. oktdber 11.)

Az Alap nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatdrozat
szdma és kelte:

JA" sorozat: 110.120/1998, 1998. december 23.

«B" sorozat: KE-111-437/2010., 2010. oktober 27.

4E" sorozat: H-KE-111-867/2016., 2016. december 27.

.U" sorozat: H-K-111-23/2018., 2018. janudr 05.

.Q" sorozat: H-K-111-434/2019., 2018. julius 22.

.R" sorozat: H-K-111-708/2019., 2019. december 14.

Az Alap nyilvéntartasba vételének idépontja: 1999. janudr 19., a
nyilvantartdsbavételt elrendelé PSZAF hatdrozat szama:
110.120-1/1999.

11M-74
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2.5 az Alap mU(kodési formajatdl és fajtajatol
fiiggden a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztato és
a kiemelt befektetdi informdcié médositasardl
sz6l6 alapkezel6i hatdrozatok szdma, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat mddositdsanak
jévahagydsarol széld Felligyeleti hatdrozatok

szdma, kelte:

Dontés Master Management Agreement (kiszervezési szerzddés)
megkotésérdl a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H-val: 1. sz.

igazgatosdgi hatdrozat. (2019.02.22)

110.120-3/1999., 1999. julius 12.
110.120-6/2000., 2000. november 14.
110.120-8/2001., 2001. junius 6.
110.120-9/2001., 2001. oktober 29.
111-110.120-10/2002., 2002. mdjus 22.
111-110.120-11/2002., 2002. november 11.
111-110.120-12/2003., 2003. julius 14.
111-110.120-13/2003., 2003. oktéber 20.
111/110.120-14/2004., 2004. jdlius 9.
E-111/110.120-15/2005., 2005. dprilis 22.
E-111/110.120-16/2006., 2006. szeptember 07.
E-111/110.120-17/2006. 2006. december 22.
E-111/110.120-18/2007., 2007. szeptember 20.
E-111/110.120-19/2007., 2007. oktdber 18.
EN-III/TTE-85/2010., 2010. mdrcius 12.
KE-111-437/2010., 2010. oktéber 27.
KE-111-60/2011., 2011. februdr 11.
KE-111-458/2011., 2011. szeptember 06.
H-KE-111-369/2012., 2012. szeptember 13.
H-KE-III-634/2012., 2012. december 18.
H-KE-111-491/2013., 2013. augusztus 01.
H-KE-111-164/2015., 2015. janudr 19.
H-KE-I11-649/2015., 2015. julius 09.
H-KE-111-867/2016., 2016. december 27.
H-KE-11-285/2017., 2017. mdjus 16.
H-KE-111-391/2017., 2017. junius 21.
H-KE-111-514/2017., 2017. augusztus 02.
H-KE-111-714/2017., 2017. oktéber 31.
H-KE-I11-23/2018., 2018. janudr 05.
H-KE-111-246/2018., 2018. junius 18.
H-KE-111-171/2019., 2019. dprilis 12.
H-KE-111-434/2019., 2019. julius 22.
H-KE-I11-708/2019., 2019. december 14.
H-KE-111-412/2020., 2020. augusztus 25.
H-KE-111-740/2021., 2022. november 28.
H-KE-I11-253/2023., 2023. junius 02.
H-KE-111-489/2023., 2023. julius 26.
H-KE-I11-807/2023., 2023. november 29.
H-KE-111-245/2024., 2024. mdjus 30.
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2.7 az adott tdrgykdrre vonatkozd egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informacié:
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3. Az Alap kockazati profilja

3.1az Alap célja

3.2 annak a jellemzd befektetének a
profilja, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szdanjak

3.3 azon eszkozkategoriak, amelyekbe az
Alap befektethet, kilon utaldssal arra
vonatkozdéan, hogy a befektetési alap
szamdra engedélyezett-e a

szdrmaztatott Ugyletek alkalmazdsa

3.4 Figyelemfelhivas az Alap kezelési

szabdlyzatdnak azon pontjdra
vonatkozdéan, mely az Alap kockdazati
tényezG6inek bemutatdsdt tartalmazza:

35 a szdrmaztatott ugyletek
alkalmazdsdnak célja (fedezeti vagy a
befektetési célok megvaldsitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakuldsara:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek =zavartalan
visszavdltdsahoz szlkséges likviditdst fenntartva, korldtozott téke- és
hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika
dltal lehetdvé tett - maximdlis mértékl tékendvekmeényt érjen el. Az Alap
célja egyben a Minimum Hozamkorlatnak megfeleld teljesitmény
tulteljesitése (sorozatonként értelmezve).

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes
tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap
esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre keril. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a
Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek vdsarloi - a mindenkor hatdlyos
devizajogszabdlyok szerint - belfoldi illetékességl és kilfoldi illetékességl,
devizabelfoldi és devizakiilfoldi - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok egyardnt lehetnek.

Az Alap jellemzd célcsoportja az dtlagost meghaladd pénziigyi ismeretekkel
rendelkezd, az dtlagosndl nagyobb kockdzatviselési hajlanddésdggal és
kockdzattlir6 képességgel, valamint legaldbb 5 éves befektetési
idéhorizonttal rendelkezé tgyfélkor.

A folyamatos forgalmazds idészakdaban az Alap ,R" sorozatu Befektetési
Jegyei megvasdridsanak feltétele, hogy a Befekteté portfoliokezelési
keretszerzédést kosson a Raiffeisen Bank Zrt. privatbanki uzletagaval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Az Alap a kdévetkezd eszkdzkategoridkba fektethet:
»  Allampapirok;
= Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:—devizebetfoidi€s

=  Szdrmaztatott lgyletek;
*  Bankbetét és Devizq;
= Kollektiv befektetési értékpapirok;

= Tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok (SZIT, REIT, egyéb
részvények);

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ugyletet is
kothet!

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe torténd
befektetéssel jard kockdzati tényezéket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a
befektetési cél elérése érdekében, a portfolid hatékony kezelésének céljat
szolgdlva kothet. Szdrmaztatott Ugylet kéthetd a kockdzatok csdkkentése
érdekében (fedezeti pozicid), de lehet aktiv befektetési eszkoz is.

Az Alap szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes
nettositott kockdzati kitettsége elérheti az Alap Nettd eszkozértékének
200%-at. A szarmaztatott eszk6zok 6sszesitett piaci értéke nem érheti el az
Alap Netté eszkdzértékének 5%-at.

A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa miatt szamolni kell a partner
kockdazattal a nem tézsdei szdrmaztatott ligyletek esetében.
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3.6 amennyiben az Alap befektetési
politikdja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhatd értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott  tézsdén  kivili
szdrmaztatott lgyletekbdl eredd
Osszevont kockdzati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap
eszkdzeinek 20 szdzalékdt,
figyelemfelhivds az ebbdl fakadd

specidlis kockdzatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem
az 4truhdzhatd  értékpapirok  vagy
pénzlgyi  eszkozok  kozé  tartozd
eszkbzkategoriakba fektet be, vagy
leképez egy meghatdrozott indexet,
figyelemfelhivds az Alap befektetési

politikdjénak ezen elemére

3.8 amennyiben az Alap nettd
eszkozértéke a portfolio lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikdindal fogva erételjesen
ingadozhat, az erre vonatkozd

figyelemfelhivds

3.9 amennyiben az Alap - a Felligyelet
engedélye alapjan - eszkdzeinek akar 100
szdzalékdt fektetheti olyan, kiilénbdzé
atruhdzhato értékpapirokba és pénzpiaci
eszkdzdkbe, amelyeket valamely EGT-
dllam, annak énkormdnyzata, harmadik
orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb
tagdllam is tagja, az erre vonatkozd

figyelemfelhivas

3.10 az adott targykorre vonatkozo egyéb

informdcié:

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

Felhivijuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap netté eszkdzértéke a
portfolid lehetséges Osszetételénél fogva bizonyos id6északokban
erételjesen ingadozhat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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4. A Befektetdk részére szolo tajékoztatds elérhetésége

41 Annak a helynek a

megnevezése, ahol az Alap

tdjékoztatoja, kezelési
szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informdcio, a

rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgdlé jelentések, valamint a
rendkivili tdjékoztatas céljat
szolgdald kdzlemények - ezen
a befekteték

beliil részére

torténd kifizetésekkel, a

jegyek
kapcsolatos

befektetési
visszavdaltdasdaval

informdcidk — hozzdférhetbek

42 az adott tdrgykorre

vonatkozé egyéb informdcié:

Ko6zzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljdr6 Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Felligyelet dltal izemeltetett nyilvanos kdzzétételi
fellleten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetésége:

A jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetdi informacio, a
rendszeres tdjékoztatds céljat szolgdald jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
portfolidjelentések) valamint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények
megtekinthet6k a Forgalmazdsi helyeken és az Alapkezel6 székhelyén, valamint az
Alap Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Felugyelet dltal Gzemeltetett
nyilvanos kozzétételi fellileten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

A Letétkezeld és a Forgalmazd a Kbftv. szerinti kozzétételi kotelezettségeit az
informdciénak a sajat honlapjdn, és ha a Felligyelet nyujt ilyen szolgdltatdast a Kbftv.
szerinti kdzzétételek céljara, a hivatalosan kijeldlt informdciotdroldsi rendszeren vald
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezeld kozzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Fellgyelet dltal mikddtetett kozzetetelek.mnb.hu

Az Alap nettd eszkozértékére és drfolyamdra vonatkozé informaciok az Alapkezel6
honlapjan (alapok.raiffeisen.hu) til a www.bamosz.hu honlapon is kdzzétételre
kertlnek.
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5. Adozasi informdciok

51 az Alapra
alkalmazand6é  adozdsi
rendszer befektet6k
szempontjabdl relevdns
elemeinek révid

Osszefoglaldsa

5.2 a befektet6k részére
kifizetett hozamot és

arfolyamnyereséget a

forrdsnal terhel6
levondsokra  vonatkozé
informacio

A jelen fejezetben szerepld informdcidk a Tdjékoztaté maodositasdnak idépontjdban
érvényes jogszabdlyok szerint kerlltek megfogalmazdsra, amelyek a késébb
megvadltozhatnak. Ezért felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési jegyek
v@sdrldsat megelézéen konzultdljonak befektetési tandcsadéval és tdjékozddjanak az
aktudlis szabdlyozdsrol. Az Alapkezeld nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a
Befektetdnek az ad6zdssal kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézdasa

Az dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadordl és jdradékrdl szold 2006. évi LIX . torvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 1-t6l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy
fiokteleppel rendelkezd befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az add alanya a befektetési alap. Az add alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott nettd eszkodzértékén
szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évd, ezen
szdmldkon nyilvéntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az add
éves mértéke az adodalap 0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdagon nem fizet adot a keletkezé nyeresége utdn.

Az Alap kulféldi befektetésein keletkezé kamat-, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban (a jovedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kilfoldi befektetéseken keletkezd jévedelmek
ado6zdsat az adott orszdg jogszabdlyai és - ha ilyen létezik és az alkalmazhatd - az adott
orszdg és Magyarorszdg kézott fennalld, a kettds addztatds elkerlilésérél sz6l6 egyezmény
hatdrozza meg.

Belfoldi illetoségii természetes személyek adézdsa - a Befektetési Jegybol
szarmazo jovedelem utdn fizetend6 ado

Azon természetes személyek, akik Magyarorszdgon a személyi jovedelemadordl szol6 1995.
évi CXVII. térvény (,Szja térvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontjéban meghatdrozottak
szerint belfoldi illetéségl magdnszemélynek mindsiilnek, a befektetési jegyek hozama,
valamint a befektetési jegyek bevaltdsdabdl, visszavaltdsabdl, dtruhdzasdbdl szdrmazo
jovedelmik utdn Magyarorszagon adot kotelesek fizetni. Amennyiben felvetddik, hogy a
magdnszemélyre mds orszdgok adoélgyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotott kettds adoztatds elkerllésérdl szol6 egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar adoéilletéséglinek minésiil-e.

A befektetési jegy esetében - az Szja térvényben meghatdrozott tézsdén keresztil térténd
atruhdzast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért drfolyamnyereség (azaz
a bekerulési ar és az eladdsi dr jarulékos koltségekkel korrigalt kiilénbdzete) az Szja. tdrvény
65.§-a szerinti kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszdgon 15%-os adé terheli,
azzal, hogy amennyiben az értékesitésre (bevaltdsra, visszavaltdsra, dtruhdzdsra), hozam
kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztll kerdil sor, e kifizeté az adot ligyletenként
dllapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az adébevallasaban nem
kell feltiintetnie. A 2016. janudr 1-jét megel6zéen megszerzett befektetési jegyek esetében
a 2016. janudr 1-jét6l megszolgalt jévedelmekre alkalmazhatd a 15 %-os addmérték. A
megeldz6 idészakokban megszolgdlt jévedelmekre a korabban hatdlyos addmértékeket kell
alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (5a)).

személyt a 2023. julius 1-t6tt kovetden megszerzett befektetési jegyre vonatkozéan szocidlis
hozzdjdruldsi add fizetési kotelezettség is terheli az Szja térvény 65. §-a szerinti
kamatjévedelmének - az ingatlanalap befektetési jegyébdl szdrmazd kamatjévedelem
kivételével - a kamatjovedelmet terhel6 személyi jovedelemado alapjaként figyelembe vett
0sszege utdn. A szocidlis hozzdjdruldsi add mértéke 13%.
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A magdnszemély az addéhatosdgi kozremiikodés nélkiil elkészitett bevalldsdban vagy
Onellenérzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolddo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet6 a jovedelem
megadllapitasdndl nem vett figyelembe.

Nem kell kamatjovedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma dtalakuldsa vagy
beolvaddsa kovetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutéd
kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
jogutdd értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapirjanak
megszerzésére forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovdbbd kamatjévedelmet
megadllapitani a kollektiv befektetési forma részalapja dltal kibocsdtott kollektiv befektetési
értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma mdsik részalapja dltal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirra torténé atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott
részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hosszu tavu megtakaritasok 6sztonzésének céljabol kerllt kidolgozdsra a 2010. janudr 2-
tél életbe Iépett torvénymaddositds, mely tartds befektetés esetén kedvezményes addkulcs
alkalmazdsat teszi lehetévé. A személyi jovedelemadordl szolé torvény szabdlyai szerint a
befektetési szolgdltatdval kotott tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) keretében térténd
befektetés esetén, a befekteté kedvezményes addzdasi feltételekben részesiilhet az SZJA
térvényben foglalt feltételekkel: a TBSZ megkotése esetén az Ugyfelek az elsd addév végéig
gyljthetik a befektetésre szant tékét, majd az un. gydjtéév lejartdt kdvetéen 3 éves
befektetés esetén a hozamot 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén 0%
jovedelemadé terheli.

Ezen kivil lehetéség nyilik a torvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési
jegyek nyugdij-elétakarékossdagi szdmldra térténd helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasdgi tarsasdgok adézdsa

A tdrsasagi adérol és az osztalékaddrdl szold tobbszor mddositott 1996. évi LXXXI. Torvény
hatdlya ald tartozé addalanyok esetén a befektetési jegyek atruhdzdsdbdl, bevdltdsabal,
visszavdltdsabol szdrmazd drfolyamnyereség és drfolyamveszteség, illetve a befektetési
jegyek hozama a tdrsasdgi ado alapjdnak része.

Kiilfoldi illet6ségli természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség
nélkiili gazdasdgi tarsasagok adozasa

A kulfoldi illetéségli természetes személyek tulajdondban 1év6 befektetési jegyekbdl
szdrmazo jovedelmet terhel6 személyi jovedelemadd megdllapitdsdandl figyelembe kell
venni a kulféldi befektetési jegy tulajdonos addzds szempontjdbdl megdllapitott illetéségét.

e Az Eurdpai Unié valamely tagdllamdban illetéséggel rendelkezd személyek esetén
az EU Megtakaritdsi Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamdbdl
nem torténik addlevonds, a befektetd az illetésége szerinti orszdgban teljesiti az
adokotelezettségét ezen jovedelme utdn.

e Azolyan befektetd esetén, akinek az adézdsi illetésége EU-n kiviili orszdgban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga kozott esetleg
fenndlld kettés adodztatds elkerlilésérdl szold egyezményt (feltéve, hogy a
befektetd az illetdségét megfelelen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg
a jovedelem adoéztatdsdt Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kell személyi
jovedelemaddt levonni. Ha azonban az egyezmény megengedi a jovedelem
adoztatdsat Magyarorszdgon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
jovedelemadot (az egyezmény szerinti addkulccsal).

e Az egyezmény hianydban (vagy ha a befekteté nem igazolja oz illetdségét) a
kilfoldi illetéségl természetes személyekre ugyanugy a belféldiekre vonatkozé
addéjogszabdlyok vonatkoznak.

A kulfoldi illetéségl jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdgi tdrsasagok,
szervezetek tulajdondban [év6é befektetési jegyek datruhdzdasdabol, bevaltdsdabdl,
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visszavaltasdabol, szdrmazé arfolyamnyereség a Tdjékoztatd megjelenésének idépontjdban
nem esik Magyarorszagon addkotelezettség ald.

Egyéb

A jelen tdjékoztatds nem mindsil adétandcsaddsnak. Javasoljuk, hogy az addézdssal
kapcsolatos  dltaldnos  kérdéseket illetéen  szikség szerint  egyeztessenek
adotandcsadodjukkal. A tartos befektetési szdmla, nyugdij-elétakarékossdagi szamla
tekintetében konzultdljanak szdmlavezet6 szolgdltatojukkal is dontésiik meghozatala eldtt.
A Tdjékoztatd nem tér ki a befektet6k dontéseit érinté valamennyi adéelbirdsra: a
jogszabdlyok tartalmdnak pontos megismerése a befektet6 érdeke és feladata.

Il. AFORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

é.

6.1 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak médja, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokdcié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdcio maodja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdcio lezardsanak idépontja

6.3.3 Az allokdciérol vald értesités médja
6.4 A Befektetési jegyek forgalomba
hozatali éra

6.4.1 A fenti d&r kdzzétételének maodja
6.4.2 A fenti dar kozzétételének helye

6.5 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldval kapcsolatban felszdmitott

koltségek

A Befektetési jegyek forgalomba hozatala

Az Alap esetében a 6.1 - 6.5 pontok nem alkalmazanddk.
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LA KOZREMUKODO® SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES
INFORMACIOK

7. Az Alapkezel6re vonatkozé informaciok

7.1 az Alapkezeld neve, cégformaja: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld zdrtkoriien mikddo részvénytdrsasag

7.2 az Alapkezeld székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal megegyez6
tagdllamban taldlhato.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

7.3 az Alapkezeld cégjegyzékszama: Cg 01-10--043917

7.4 az Alapkezeld alapitdsanak datuma, 1997. julius 4., az Alapkezel6 hatdrozatlan id6re alakult
hatdrozott idétartamra alapitott

tdrsasdg esetén az idétartam

feltlintetése:

7.5 ha az Alapkezeld mds befektetési Raiffeisen Kétvény Alap A", ,B", ,I" és ,Q" sorozat

alapokat is kezel, ezek felsoroldsa: Raiffeisen Részvény Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" sorozat
Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap
Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", .Q" és ,U"
sorozat
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap A", ,E", .Q" és ,U"
sorozat
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A", ,E", ,Q", ,R" és ,U" sorozat
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A" és ,B" sorozat
Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kétvény Alap
Raiffeisen Ingatlan Alap ,A", ,A180", ,B", ,C", ,D", ,D180", ,U" és ,U180" sorozat
Raiffeisen ESG Megatrend Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", ,Q" és ,U"
sorozat
Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", ,Q", ,R" és ,U" sorozat
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja ,A", ,E", .Q", ,R" és ,U" sorozat
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja ,A", ,E", ,F" és ,U" sorozat
Raiffesisen ESG Vegyes Alapok Alapja ,A", ,E", ,F" és ,U" sorozat
Raiffesisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja ,A", ,E" és ,U" sorozat

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagysdga: A 2008-as évet megelézbéen az Alapkezeld dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon dllomdanydt, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsdg negativ hatdssal volt az
alapokban kezelt vagyon dllomdnydra, mely 2009. december 31-én 1115
millidrd forintot tett ki. 2010-ben Ujra ndvekedési pdlydra dlit a kezelt
vagyon, amely 2014. végén megkozelitette a 210 milliard forintot. 2015-t6l
kezdve a kezelt vagyon csokkenésnek indult, ami csak 2016. utolsé
negyedévében dllt meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndvekszik és 2024.

mareits-majus 31-én meghaladta az 576574 Mrd Ft-ot, amivel az Alapkezel6
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7.7 az Alapkezel6 munkaszervezetének
operativ vezetését elldtd, lgyvezetd és

felligyeld szerveinek tagjai és beosztdasuk,

azon tdrsasdgon kivali fébb
tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol
ezek az adott tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezeld jegyzett tokéjének
0sszege, jelezve a mdr befizetett részt:
7.9 az Alapkezel6 sajat tékéjének 6sszege:
710 az Alapkezelé alkalmazottainak
szdma:

711 azon tevékenységek és feladatok
megjel6lése, amelyekre az Alapkezel6

harmadik személyt vehet igénybe:

712 befektetéskezelésre igénybe vett

vdllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezelé javadalmazdsi
politikdjadnak részletes bemutatdsa (igy

pl. a javadalmazds és a juttatdsok

a nyilvdnos alapok tekintetében a 7. legnagyobb piaci szerepld volt
Magyarorszdagon, 4,4303%-o0s piaci részesedéssel.

Igazgatésag:

Vdaradi Zoltdn
Az Igazgatosdg elndke. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
vezérigazgato-helyettese, a befektetési—front-officeimidoffice terllet

vezetdje. Uzleti elérhetdség: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Simon Péter
Igazgatdsdgi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja.
Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Holtzer Péter

Kiilsé Igazgatdsagi tag. Uzleti elérhetdsége: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Felligyel6 Bizottsag:

Retf-CymemnekRajna Gdbor
A Fellgyel6 Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgato-
helyettese, a lakossdgi (retail) lizletdg vezetéje. Uzleti elérhetdség: 1133
Budapest, Vdci at 116-118.

Michal Kustra

Felligyel6 Bizottsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatosdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdagi tagjo. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vdci ut 116-118.

Honos Péter

Kiils6 Feliigyeld Bizottsdgi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vdci Ut
16-118.

80.000.000 Ft (26222023. december 31.), amely 6sszeg teljes egészében
befizetésre kertilt

4.400.816.385%.956:533:665 Ft (26222023. december 31.),

Az Alapkezel6nek a 2024. méreits-majus 31-i dllapot szerint 25-26 fédlldsu
alkalmazottja van.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre
az Alapkezeld harmadik személyt vehet igénybe:

» panaszkezelés

> belsé ellen6rzés,

» jogszer( magatartds ellenérzése

> befektetéskezelés

Az Alap esetében az Alapkezelé a befektetéskezelés részbeni ellatasdra
szerz8dést kotétt a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft  mbH-val
(Mooslackengasse 12, 1190 Wien, Ausztria).

Az RBI Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezel6 egyszer(i és atldthatd

javadalmazdsi rendszert alkalmaz, amely tlikrézi a Csoport, a Raiffeisen
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kiszamitdsdnak modja, a javadalmazds
és a juttatdsok megdllapitdsdaért felelds
személyek -— amennyiben javadalmazdsi
létezik -,

bizottsdag a javadalmazdsi

bizottsdg tagjainak megnevezése)

Bank Zrt. és az Alapkezel6 Uzleti stratégigjat, és 6sszhangban dll a
jogszabdlyi eléirdsokkal.

A javadalmazdsi irdnyelvek az Uzleti stratégidt és a hosszd tava vdllalati
célkitlizéseket, érdekeket és értékeket tdmogatjak.

A javadalmazdsi elvek érdekellentét elkertilését célzo intézkedéseket is
tartalmaznak.

A javadalmazasi elvek és politikdk 6sszhangban vannak a hatékony és
eredményes kockdzatvallaldsi és iranyitdsi gyakorlattal és elésegitik annak
alkalmazdsat, valamint kerilik - kiildnésen az irdnyitasi folyamatokon (pl.
teljesitmény menedzsment folyamat, kockdzati bizottsdgok, bonusz keret
megkozelités) keresztlil - az intézmény kockdzattlrd képességét
meghaladd, nem megfeleld kockdzatvallaldsért jaré 6sztonzdk juttatdsat.
A stratégidnk, a jovéképink és a javadalmazdsi rendszer 6sszhangba
hozdsdaval arra  toreksziink, rendszer

hogy a javadalmazdsi

atstrukturdlasdval és a valtozé bér korldtozdsdval minden szinten
optimalizdljuk a kockdzatunkat, egy megbizhatd, eredményes, tébb éves
tdvlatban pontosabb koltségtervezést tdmogatd és lehetévé tevd

kockdzatkezelés kialakitdsdval.

A javadalmazdsi rendszer alapjai: a munkakéri besoroldsi rendszer, a
bérpiaci 6sszehasonlitdsok és a teljesitmény. Kiilén szabdlyok vonatkoznak
azokra a munkatdrsakra, akiknek a szakmai tevékenysége jelentds hatdssal
van az intézmény kockdzati profiljara (,Identified Staff").

A javadalmazds versenyképes, megfizethetd és ésszer( mérték(, valamint
a munkakér relativ értéke, a bérpiaci mértékek és gyakorlatok szerint kerdil
meghatdrozdsra.

Célunk a munkatdrsaink fejlédésének tdmogatdsa, elégedettségének és
lojalitdsdnak elérése a pénziigyi stabilitds biztositdsdval, a dolgozok
fejlédésére 6sszpontositva a teljesitménymenedzsment eszkdzei révén.

A fix és a valtozd bér ardnydnak kiegyensulyozottnak kell lennie, minden
alkalmazott garantdlt jévedelme a teljes javadalmazdsdnak kelléen nagy
hdnyadat kell, hogy képviselje biztositva a pénziigyi stabilitdst, mdsrészt
lehetévé téve egy teljes mértékben rugalmas vdltozd javadalmazdsra
vonatkozé gyakorlat mikédését, beleértve azt a lehetéséget is, hogy

vdltozé javadalmazdst ne fizessenek.

A vdltoz6 bér az aldbbiakbdl dllhat: éves bonusz—mtnkeakorijuttatds és
egyéb valtozo bér.

A vdltozo javadalmazds teljes 6sszege nem korldtozhatja az RBI Csoport, a
Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezeld azon képességét, hogy megerdsitse
tékéjét.

Minden vdltozé bérfizetési feltételrendszernek tartalmaznia kell a minimdlis
elvdrt teljesitménynek és a vdltozd bér kifizetheté maximumdnak a

szabdlyozdsat.
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Vdltozé javadalmazds nem fizetheté ki olyan csatorndkon keresztiil vagy
olyan mddszerekkel, amelyek lehetévé teszik a Javadalmazdsi politika
kévetelményeinek kikertlését.

A-munkekori-juttatdskivétetévet-mMinden vdltozé bér kifizetés alapja a
teljesitmény; a kifizetés sordn tekintetbe kell venni:

e az egyéni / szervezeti egység teljesitménye (beleértve az RBI
Csoport Etikai Kédexének és Compliance szabdlyzatainak valé
megfelelést),

e a Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezeld teljesitményét
(ahol alkalmazhatd)

e akockdzati, likviditdsi és tékekoltségeket.

Az egyéni teljesitmény az elért eredmények és a mennyiségi és mindségi
mutatékkal  mért  viselkedések /  kompetencidk mentén, a
teljesitménymenedzsment folyamat keretében, pénziigyi és nem pénzlgyi
kritériumok alapjan kerdl értékelésre.

Az RBI Csoport / Raiffeisen Bank Zrt. / Alapkezeld teljesitménye a mennyiségi
és mindségi mutatokkal, KPI-k segitségével mért eredmények alapjén keril
meghatdrozdsra.

A javadalmazdsi és teljesitménymenedzsment rendszer optimalizdldsa azt
eredményezi, hogy még inkdbb fékuszba keriil a mindség és az tigyfelekkel
vald hosszu tava kapcsolat.

A kontroll és értékelési funkcidt elldté alkalmazottak javadalmazdsa
fliggetlen a0z dltaluk feligyelt egységek teljesitményétél, az 6
javadalmazdsuk a sajat szervezeti célkitlizéseik elérése alapjan kerdl
meghatdrozdsra, tekintet nélkil az dltaluk ellenérzétt Gizleti tevékenységek
eredményeitdl. Esetiikben a fix bérnek a valtozé bérhez képest nagyobb
sulyt kell képviselnie.

A garantdlt vdltozé javadalmazds nem 6sszeegyeztetheté a megalapozott
kockdzatkezelési gyakorlattal, valamint a teljesitményhez kétott bérezés
elvével, igy a garantdlt vdltozé javadalmazds kivételes jellegl, csak Uj
alkalmazottak felvételekor kerdl rd sor, akkor van rd lehetéség, ha az
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezelé tékeelldtottsdga megfelel6 és a

foglalkoztatds elsd évére korldtozodik.

Az Alapkezel6 Igazgatdsdga és Felligyeld Bizottsdga tagjainak az e
szerepukhdz kapcsolodé javadalmazasrél az RBHU, mint egyeddili tulajdonos
képviselGje évente hoz dontést, az éves jelentés elfogaddsdaval egyidejlileg.
A javadalmazds fix része az alapbér, amely nem vdltozik az intézmény vagy
az egyén teljesitménye vagy az elért eredmények fliggvényében. Az
alapbérnek elsésorban az egyéni képességeket, szakmai tapasztalatot, a
betoltétt munkakoér felelésségi szintjét, Osszetettségét kell tiikroznie és
nemi szempontbdl semlegesnek kell lennie. Az alapbér kialakitdsa a
munkakaér tartalmat és ez alapjan a munkakor értékét tiikrézi, semmilyen

modon nem fligg a munkakdért betéltd munkavallalé nemi identitdsdtol.
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Az alapbér meghatdrozésa féleg a munkakdri besoroldsi szintekhez
kapcsolédo és a piaci adatok alapjdn meghatdrozott bérsdvok mentén

torténik.

A valtozé bér egy fenntarthato, kockdzati szempontbdl is aldtémasztott
teljesitményeket, valamint az alapelvdrasokat meghaladd, extra
eréfeszitéseket dijazé javadalmazdsi elem. A valtozd bérnek;emunkekort
juttatés—kivétetével, team és/vagy egyéni szintl teljesitményhez vagy
eredményhez kell kapcsolédnia, tovdbbad (ahol relevdans) az RBI csoport és a
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezeld teljesitményétdl/eredményétdl fligg.
Altaldnos elvként szerepkortdl és a szervezeti hierarchidban elfoglalt helytél
fliggetleniil valamennyi alkalmazott jogosult lehet révid tdva készpénzes
vdltozoé javadalmazdsra.

A vdltozo javadalmazds formadja és mértéke munkakér csoportonként eltér
a tevékenységi kortél, a munkakoér relativ értékétdl (besoroldasdtodl) és a
hierarchidban elfoglalt helytdl fliggéen. A megkiilonbdztetés alapja a belsd
viszonylagossdg és a helyi piaci gyakorlat.

Az egyes munkakorokre és besoroldsi szintekre a  100%-os
teljesitményszintnek megfelel6 ,target” bénusz kerll meghatdrozdsra. A
JJogosultsdg” ebben az Osszefliggésben nem a boénusz Gsszegének a
kifizetésére vald jogosultsdgot jelent, csak lehetéséget az adott vdltozd
bérprogramban vald részvételre.

A fix és a vdltozo bérelemek megfeleléen kiegyensulyozottak kell legyenek
a teljes javadalmazdson belill és a Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazdsi
Politikdjanak és a Csoport keretrendszernek meg kell felelnilik. A ,target”
valtozd bérnek ,érzékelhetd” mértéklinek kell lennie, de nem vezethet az
alkalmazott keresetének ésszerlitlen ingadozdsdhoz, és nem 6szténdzhet
tulzott kockdzatvdllaldsra.

A Raiffeisen Bank Zrt. Humadnpolitikai Féosztdlya a helyi gyakorlatnak és a
Csoport keretrendszernek megfeleléen az Alapkezeld Ugyvezetdivel
egyeztetve meghatdrozza a ,target” vdltozé bér mértékét (az alapbér
szdzalékdban), amit a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentje hagy jovd.
Amennyiben bdrmely funkcié esetében a ,target” vdltozéd bér mértéke
meghaladja az alapbér 75%-at, vagy a valtozé javadalmazdas megdllapitott
(kifizetendd) 6sszege meghaladja az alapbér 150%-at, a Raiffeisen Bank Zrt.
Igazgatdésdgdnak a jovahagydsa sziikséges.

A ,target” vdltozd bér nem haladhatja meg a kotelezé toérvényi vagy
jogszabdlyi hatdrértékeket (pl. teljes mértékben meg kell felelnie a
javadalmazds valtozé dsszetevéjének a maximalis megengedett 6sszegére
vonatkozé rendelkezéseknek).

A vadltozo bér fizetésének eléfeltétele a teljesitménymenedzsment rendszer
megléte. Az eredmények meghatdrozdsa pénzligyi és nem pénziigyi
mutatok/célok segitségével torténik. Ezek lehetnek RBI csoport, Raiffeisen

Bank Zrt., AlapkezelS, team vagy egyéni szinten meghatdrozott célok. A
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célok mennyiségi és mindségi célok lehetnek. A kockdzatkezelési, audit,
compliance és HR funkciot végz6 alkalmazottak teljesitménymeérésének
tikréznie kell az adott funkcid specifikus kdvetelményeit, és fliggetlennek
kell lennilik az dltaluk felligyelt és tdmogatott egységek teljesitményétdl..

Az alkalmazottak részére torténd vdltozo bér kifizetéseknek tikroznie kell
0z egyén és az Uzleti egység RBHU- és RBI csoport teljesitményéhez vald

hozzdjdrulasat.

Barmiféle bonusz szétosztds és kifizetés csak a Javadalmazdsi Politikdban

eléirt eléfeltételek (step-in-criteria) teljesitése esetén lehetséges. Barmely
vdltozé javadalmazdsi program keretében térténd kifizetések esetén ezek
0sszege nem haladhatja meg a target vdltozé bér 200%-at.

A bodnusz keret meghatdrozdsdaval kapcsolatos végs6 szdmitdst a Raiffeisen
Bank Zrt. HR teriilete végzi, amikor az év végi eredmények rendelkezésre
dlinak, és azt a Raiffeisen Bank Zrt, mint egyediili tulajdonos képvisel6je
hagyja jévdaz aldbbi szempontok figyelembevételével:

. A Raiffeisen Bank Zrt. részére jévdhagyott boénusz keret
ardnya a bottom-up (a target bénusz mértékekkel szamolt)
bonusz kerethez képest.

. Az Alapkezelé addzott eredményre és a kezelt befektetési
alapok teljesitményére vonatkozd éves célkitlizéseinek a
megvaldsuldsa.

A bdnusz keret végsé 6sszeg kiszamitdsdhoz a bottom-up tervezett bonusz
keretet kell megszorozni a Raiffeisen Bank Zrt. bénusz keret ardanydval
valamint  az  Alapkezel6 dltal elért eredmények és  sulyok
figyelembevételével kialakult teljesités %-kal.

A Raiffeisen Bank Zrt. részére jovahagyott bénusz keret kiszamitdsdnak
részletesebb leirdsat, a haszndlt teljesitménymérdket a Raiffeisen Bank Zrt.
Javadalmazdsi Politikdja tartalmazza.

Ezzel egyitt a Raiffeisen Bank Zrt., mint egyediili tulajdonos képviseléje
sajat dontése alapjdn a szdmitott bonusz kerettél eltérd bénusz keret
kifizetését hagyhatja jova.

A kiszdmitott/jévdhagyott éves bdnusz keret szétosztdsa az arra jogosult
alkalmazottak kézott az egyéni teljesitménylk alapjdn torténik.

Az Alapkezelének minden évben azonositania kell az Alapkezelé és a
Raiffeisen Bank Zrt. kockdzatvdllaldsdra jelentds hatdst gyakorld
munkakoréket/munkavallalékat.

Az ldentified Staff kivdalasztdsi folyamata sordn méltanyos, érthetd és
egyenld elbdndst kell biztositani minden alkalmazott részére, valamint
figyelembe kell venni és tiszteletben kell tartani az alkalmazandé helyi
jogszabdlyokat.

Az ,ldentified Staff" esetében alkalmazando szabdlyok:
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e  Bdrmely vdltozé javadalmazds jelentds része, azaz legaldbb 50 %-
a készpénztdl eltérd eszkozbdl kell, hogy dlljon. Az Alapkezel6 erre
a célra egyik befektetési alapjathaszndlja.

e A vdltozé javadalmazds jelent8s részét - és minden esetben
legaldbb 40%-at - halasztva, legaldbb 3 éves idétartamra elosztva
kell kifizetni.

e A koételmi és munkajog dltaldnos elveinek sérelme nélkil, a teljes
vdltozé javadalmazdst jelentdsen csokkenteni kell, amennyiben a
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezelé pénzligyi teljesitménye jelentésen
elmarad a vdrakozdsoktél vagy negativ, az  aktudlis
javadalmazdsban és a kordbban keresett 6sszegek kifizetésében
egyardnt érvényesitve a csokkentéseket, ez utdbbiakndl a ,malus”
vagy ,clawback” szempontokat is figyelembe véve.

A Bonusz kifizetési modell az un. Teljesen Erintett Identified Staff és a

Részben Erintett Identified Staff esetében eltérd lehet, a Javadalmazdsi

Politika rendelkezései szerint.

Dontéshozo testiiletek
Az Alapkezeld Felligyel6 Bizottsagdnak feladatai:
e A Javadalmazdési Politika elveinek elfogaddsa, rendszeres
id6kozonkénti  felulvizsgdlata, a  Javadalmazdsi  Politika

jovahagydsa;
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7.14 Az AEKBV-alapkezeld javadalmazdsi

politikdjanak 6sszefoglaldsa

e A Javadalmazdsi Politika végrehajtdsdnak legaldbb évenkénti
ellenérzése az RBHU Belsd Ellen6rzési FOosztalydnak szakmai
tdmogatdsdval.

e Az Alapkezel6 javadalmazdsi politikdjara vonatkozé részletes
irinymutatdsok  rendszeres  felllvizsgdlata a  Csoport
keretrendszer alapjan, felelésség annak végrehajtdsdért,
megvaldsitdsdért;

e Végsd dontés az Alapkezeld Identified Staff kategoridba tartozo
munkavdllaléinak kivdlasztdsdra és a rdjuk érvényes specidlis
javadalmazdsi elvekre vonatkozéan a Csoport keretrendszerrel és
a Javadalmazasi Politikaval 6sszhangban;

e A kockdzatkezeléssel és megfeleléség-ellendrzéssel foglalkozé
vezeto tisztvisel6k javadalmazdsdnak kézvetlen felligyelete;

e Javadalmazdsi programok, végkielégitési programok, biztositdsi
programok és mds juttatdsi programok illetve azok jelentds
moddositdsainak a jovdhagydsa és rendszeres fellilvizsgdlata (a
célkitlizések és/vagy azok sulyozdsédnak a modositdsa nem
tekintend6 jelentdés médositasnak).

e Jovdhagyja az Alapkezelé dltal inditott megtartdé 06sztdénzé
programokat.

e  Meghozza a Malus / Clawback esetekhez kapcsoléddd dontéseket.

Javadalmazdsi Bizottsdg

Figyelemmel az Alapkezel§ méretére, belsé szervezeti felépitésére és
tevékenysége jellegére és Osszetettségére, valamint az dltala kezelt
kollektiv befektetési formdk méretére, javadalmazdsi bizottsdg
feldllitdsara nem kerll sor. A javadalmazdsi bizottsdg Kbftv.-ben
meghatdrozott hatdskorébe tartozéd feladatokat az Alapkezel6 Felligyel6

Bizottsdga ldatja el.

A Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezel6 egyediili részvényese (képviseldje
atjdn):

o DOntés az Alapkezeld ligyvezetbinek éves valtozd bérérdl

e DoOntés az Identified Staff kérébe tartozé munkavdllalok éves

vdltozé bérérdl

Az Alapkezel6ben kifizethetd éves bdnusz keret 0Osszeg, valamint az
Alapkezeld munkavdllaldi részére torténd szétosztds f6 elveinek a
jévahagydsa;
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. (,Alapkezelé”) egy objektiv,
atlathato, méltdnyos, a jogszabdlyi elbirdsokkal 6sszhangban levd
javadalmazdsi strukturdt mikodtet. Az Alapkezel6 javadalmazdsi rendszere
0sszhangban van a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel és
eléseqgiti annak alkalmazdsdt, és nem 0&sztdénzi a kezelésében [évd

befektetési alapok kockdzati profiljéval, kezelési szabdlyzatdval nem
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Osszeegyeztetheté  kockdzatvdllaldst. A Javadalmazdsi  Politika
0sszhangban van az Alapkezel6 és az dltala kezelt befektetési alapok vagy
hosszi tdvl érdekeivel, és az érdekellentétek elkeriilését célzd
intézkedéseket tartalmaz.

Az Alapkezel6 célja a motivdlt, minéségi munkaeré vonzdsa és megtartdsa,
és az alkalmazottak oly médon térténd jutalmazdsa, hogy az Alapkezeld és
a Raiffeisen Bank Zrt. a jov6ébeni kihivdsokat a hatékony és eredményes

kockdzatkezelés elveivel 6sszhangban tudja kezelni.

A méltdnyos és igazsdgos elbdnds az Alapkezelénél és az RBI Csoport
egészében dltaldnosan alkalmazott alapelv a teljes javadalmazds terén. A
Javadalmazdsi Politika kialakitdsanak a célja az Alapkezel6, a Raiffeisen
Bank Zrt. és az RBI Csoport hosszu tdvu stratégidjanak tdmogatdsa,
valamint megfeleld keretek biztositdsa az Alapkezel6 részére a sajat helyi
piacdan valé tevékenységre.

A Javadalmazdsi Politika nemi szempontbdl semleges, azaz a munkatdrsak
az egyenlé munkdért vagy az egyenlé értéki munkdért egyenld dijazdsban
részesiilnek.

Altaldnos elvként a Javadalmazdsi Politika a Csoport Javadalmazdsi
keretrendszer helyi megvaldsitdsét biztositjo az Alapkezel6 minden
Csoport Altaldnos és Egyedi Javadalmazdsi Elveinek Alapkezelén beliili
végrehajtdsa sordn minden munkavdllalé az aldbbi kategéridba sorolhaté
be:

Eves boénuszra jogosult munkavdllaldk a RIF ligyvezetéit is beleértve

A Javadalmazdsi Politika az Alapkezeld Igazgatdsdgi és Felligyeld Bizottsdagi
tagjaira vonatkozé dltaldnos javadalmazdsi eldirdsokat is tartalmaz.

A jogszabdlyok dltal eléirt jovadalmazdsi stratégia és elvek kialakitdsanal
az Alapkezeld szem el6tt tartja az ,Ardnyossdg Elvét”. Az Ardnyossdg
Elvének a célja a javadalmazdsi politika és gyakorlat kovetkezetes
illeszkedésének biztositdsa az intézmény egyéni kockdzati profiljahoz,
kockdzatvdllaldsi hajlanddsdgdhoz és stratégidjdhoz, az elvekben foglalt
célok legeredményesebb megvaldsitdsa érdekében.

Az Ardnyossdg Elve alapjan az Alapkezeld, a szervezet méretétdl, belsé
szerkezetétdl és a tevékenysége jellegétdl, hatokorétdl és dsszetettségétdl
fliggben alkalmazhatja a kapcsolédd rendelkezéseket. A javadalmazdsi
eldirasok ardnyos alkalmazdsa elétt el kell végezni az ,Identified Staff”
korbe tartoz6 munkavdllaldk beazonositdsat a vonatkozé jogszabdlyi
el6irdsoknak, valamint a Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazdsi Politikdjaban
(annak mellékletében) szerepl6 feltételek szerint.

Az Alapkezeld biztositja, hogy Javadalmazdsi Politikdja megfeleléen
tiukrézze a fenntarthatdsdgi kockdzatokat és azok kezelését a 2019/2088

SFDR rendelet elvardsainak megfeleléen.
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715 Az AEKBV-alapkezel6 nyilatkozata,
hogy a 713 pontban  jelzett
javadalmazadsi politika részletes
bemutatdsa egy webhelyen keresztiil
hozzdférheté (megadva egylttal a
webhelyre mutatéd hivatkozdst), és hogy
kérésre  nyomtatott formdban is

rendelkezésre dll.

A Javadalmazdsi Politikdban nem részletezett kérdésekben a Raiffeisen
Bank Zrt. javadalmazdsi politikajanak eldirdsai alkalmazandék.

Az Alapkezeld a Teljes Javadalmazds Megkdzelitést alkalmazza, amely
lefedi a0z alkalmazottak részére a munkdjukért, eréfeszitésiikért,
eredményeikért nydjtott pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok és elismerések
teljes korét. A Teljes Javadalmazds Megkdzelités az aldbbi elemeket

tartalmazza:

. Bérek

. Béren kivili juttatdsok

. Teljesitmény alapu elismerési rendszerek

. Fejl6dési és karrier lehetdségek

. Egyensuly megteremtése munka és magdanélet kdzott

A Javadalmazdsi  Politika  dltaldnos  irdnymutatdst  tartalmaz  a
teljesitménnyel ardnyos, piaci kovetelményeknek megfelel6, a Teljes
Javadalmazds Megkozelités szerinti bérezésre, béren kivlli juttatdsokra és

egyéb elismerésre.

Az Alapkezeldé Javadalmazdsi Politikdja elérheté az Alapkezeld honlapjan
(https://alapok.raiffeisen.hu/documents/alapkezelo), valamint a forgalma-

zdsi helyeken nyomtatott formdban is megtekinthetd.

8. A Letétkezelbre vonatkozoé informaciok

8.1 a Letétkezeld neve, cégformdja:

8.2 a Letétkezeld székhelye:

8.3 a Letétkezelb cégjegyzékszama:
8.4 a Letétkezel6 f6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezeld tevékenységi kore:

Raiffeisen Bank zdrtkériien miikédd részvénytdrsasdg

1133 Budapest, Vdaci at 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gyljtése és mds visszafizetendd pénzeszkdéz -- sajat tékét
meghaladd mértékd -- nyilvdnossdgtdl torténd elfogaddsa

- hitel és pénzkdlcsén nyujtasa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nyujtdsa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsatdsa, illetéleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nyujtdsa (a tevékenység folytatdsara vonatkozé
MNB-engedélynek megfelel6en)

- kezesség és bankgarancia vdllaldsa, valamint egyéb bankdri kotelezettség

vdllaldsa
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8.6 a Letétkezel6 alapitdsdnak idépontja:
8.7 a Letétkezeld jegyzett tékéje:

88 a Letétkezel6 utolsé fliggetlen

kényvvizsgdloi jelentéssel ellatott

szamviteli beszamoldja szerinti  sajat

tékéje:
89 a

Letétkezel6 alkalmazottainak

szdma:

- valutdval, devizdval -- ide nem értve a pénzvdltdsi tevékenységet -,
vdltoval, illetve csekkel sajat szamldra vagy bizomdnyosként torténd
kereskedelmi tevékenység

- pénzligyi szolgdltatds kozvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgdltatds

- pénzvdltdsi tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti 6rzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartdsok
vezetése

- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszdmla-vezetés

- értékpapirszdmla-vezetés

- értékpapir-kolcsdnzés

1986. december 10.

50.000.000.000.- Ft (26222023. december 31.)

354.786462.728 M Ft (20222023. december 31. konszoliddlt pénzlgyi

kimutatds IFRS szerint)

A letétkezelbnek a 2024. mdéreits—mdjus 31-i dllapot szerint 24072423

féallasu alkalmazottja van.

9. Az Alap konyvvizsgalojara vonatkozo informadciok

91 a konyvvizsgdald tdrsasdg neve,
cégformaja:

9.2 a kényvvizsgdlo tarsasdg székhelye:
9.3 a koénywvizsgdld tdrsasdg kamarai
nyilvantartdsi szama:

9.4 természetes személy konyvvizsgald
neve:

9.5 természetes személy kdnyvvizsgald
cime:

9.6 természetes személy kdnyvvizsgald

kamarai nyilvantartdsi széma:

Deloitte Konyvvizsgdlo és Tandcsado Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
000083

Az Alap esetében a 9.4 - 9.6 pontok nem alkalmazanddk.

10. Olyan tandcsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az Alap

eszkozeibél torténik

10.1 a tandcsadd neve, cégformdija:

10.2 a tandcsadd székhelye:
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10.3 a tandcsadd cégjegyzékszdma, a
cégjegyzéket vezetd birosdg vagy mds
szervezet neve:

104 az AlapkezelGvel kotott szerzédés Az Alap esetében a 10.1 - 10.5 pontok nem alkalmazandok.
lényeges rendelkezései, a tandcsado

dijozdsdra vonatkozdk kivételével,

amelyek fontosak lehetnek a

befektetdkre nézve:

105 a tandcsadd egyéb Iényeges

tevékenységei:
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11. A Forgalmazéra vonatkozo informdciok (forgalmazoénként)

1.1 a Forgalmazd neve,

cégformaja:

1.2 a Forgalmazé
székhelye:

1.3 a Forgalmazé
cégjegyzékszdma:

1.4 a Forgalmazo

tevékenységi kore:

1.5 a Forgalmazo

alapitdsdnak idépontja:

11.6 a Forgalmazo jegyzett

tékéje:

1.7 a Forgalmazdé utolsé

fliggetlen  kdényvvizsgdléi
jelentéssel elldtott
szamviteli beszdmoldja

szerinti sajat tékéje

11.8 a Befektetdkre, illetve
képvisel6ikre vonatkozé, a
Forgalmazé dltal felvett
adatoknak az Alapkezeld
felé torténd

tovdbbitdsdnak lehetésége

A" sorozat

.B" sorozat

"E"' lIU"l "Q" és lIR"

sorozat
Raiffeisen Bank | SPB Befektetési | Concorde Ertékpapir
zartkoriien miik6dé | zartkoriien miik6dé | zartkoriien miik6do
részvénytdarsasdg részvénytdarsasdg részvénytdrsasag

1133 Budapest, Vdci Ut 116-
118.
Levelezési cim: 1133

Budapest, Vdci Ut 116-118.

1051 Budapest, Vorésmarty
tér7-8

Levelezési cim: 1051
Budapest, Vorésmarty tér 7-

8

1123 Budapest, Alkotds utca
55-61.

Levelezési cim: 1123
Budapest, Alkotds utca 55-

61.

Cg 01-10-041042

Cg. 01-10-044420

Cg. 01-10-043521

TEAOR  64.19'08  Egyéb

monetdris kozvetités

(fétevékenyséq)

TEAOR 67.12 Ertékpapir-,
drutézsdei ugynoki

tevékenység

TEAOR 65.23 Mdshova nem

sorolt, egyéb pénzigyi
tevékenység

TEAOR 6712 Ertékpapir-
Ugynoki tevékenység
Uzletviteli, egyéb vezetési

tandcsadds

1986. december 10.

2000.augusztus 11.

1997. janius 30. (Az 1993-ban
alapitott Concorde
Ertékpapir Ugynokség

Kft. jogutddia.)

50.000.000.000 Ft
(26222023. december 31.)

500.000.000 Ft
(26222023. december 31.)

12.8.8709.641 1.666:006:000
Ft
(26222023. december 31.)

354786—462.728 M Ft
(26222023.

december 31
konszoliddlt pénzigyi

kimutatds IFRS szerint)

A47711548.664 e Ft
(26222023. december 31.)

7646:8769.641.723 e forint.
(26222023. december 31.)

Az Alapkezeld kérésére a Forgalmazd tdjékoztatast adhat az Alapkezelé szdmara a

Befektetdknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz kapcsolédéd adatairdl. Az

Alapkezeld

részére datadott adatokat kizdrélag az értékpapirtitokra vonatkozé

rendelkezések betartdsdval, az Alap kezeléséhez sziikséges célra, kiildndsen a Befekteték

tdjékoztatdsa, az Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi kommunikécidja

céljébol haszndlja fel.
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12. Az ingatlanértékelére vonatkozo informaciok

12.1 az ingatlanértékeld neve:

12.2 az ingatlanértékeld székhelye:

123 az ingatlanértékel6 cégjegyzék-
szama, egyéb nyilvantartdsi szdma:

124 a0z ingatlanértékeld tevékenységi
kore: Az Alap esetében a 12.1 - 12.8 pontok nem alkalmazandok.
125 az ingatlanértékeld alapitasdnak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett tékéje:
12.7 az ingatlanértékeld sajdt tékéje

12.8 az ingatlanértékeld alkalmazottainak

szdma

13. Az adott targykdérre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

39



Raiffeisen Megoldds Pro Atapok-AtepierAbszolut Hozamu Alap - Tdjékoztatd

IV. Felelésség vallalé nyilatkozat

Az Alap, mint Kibocsdté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vdéci Ut 116-118.)
jelen feleldsségvdllalé nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen Tdjékoztatd a valésdgnak megfeleld adatokat és dllitdsokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsdté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdcié elhallgatdsaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2024. Gpritis 30augusztus 12.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.)

Vdradi Zoltdn Heller Anikd
Vezérigazgatd-helyettes Elszdmolds vezet6
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartdsba vételének

idépontja, nyilvantartdsi szdma:

1.5 az Alapkezel6 neve:
1.6 a Letétkezeld neve:
1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az Alap mikédési formdja , a
lehetséges befektetdk kore:

1.9 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zdrt
végu):

110 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatdrozott futamidé
esetén a futamidoé lejaratanak
feltlntetése:

1.1 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-
iranyelv  vagy ABAK-iranyelv alapjdn

harmonizdlt alap:

Raiffeisen MegotdésPro-AtapokAtapjeMegoldds Pro Abszolut Hozamu Alap

nem alkalmazandé
1133 Budapest, Vdci at 116-118.

Az Alap nyilvantartdsba vételének id6épontja: 1999. janudr
nyilvéntartdsbavételt elrendelé PSZAF hatdrozat szadma:

19., a

110.120-1/1999., lajstromszdm: 1111-74

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
nyilvanos, az Alap dltal kibocsdtott Befektetési Jegyeket mind lakossagi,
mind szakmai befekteték megvasdrolhatjdk

nyilt végu

hatdrozatlan

AEKBV-iranyelv alapjén harmonizalt
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1.12 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szamaq, jelolése, annak feltlintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymdstol:

1.13 az Alap jogszabdly szerinti els6dleges
eszkozkategoria tipusa-tértékpapir—vagy
ingattenatap):

114 annok feltintetése, ha az Alap
tékéjének megdvdasdra, illetve a hozamra

vonatkozd igéretet bankgarancia vagy

Az Alap dltal kibocsdtott dematerializdlt, névreszolo Befektetési jegyek hat
sorozatba tartoznak, jelolésik A", ,B", ,E", ,U", ,.Q", ,R".

ISIN azonosit6 ,A" sorozat: HU0000702774

ISIN azonosité ,B" sorozat: HUO000708888

ISIN azonosité ,E" sorozat: HU0000718531

ISIN azonosité ,U" sorozat: HU0000719968

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HU0000722855

ISIN azonosité ,R" sorozat: HU0000724406Az ,A" és ,B" sorozatok forintban
denomindltak, névértékik 2 Ft, a ,Q" és ,R" sorozat forintban denomindilt,
névértéke 1Ft az ,E" sorozat euréban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,U"
sorozat USA dollarban denomindlt, névértéke 1 USD. A Forgalmazok dltal
felszamitott forgalmazdsi jutalékok Befektetési jegy sorozatonként
eltéréek lehetnek. Az alkalmazott alapkezelési dij sorozatonként eltéré
lehet. A ,Q" és ,R" sorozatu Befektetési jegyek esetében biintetd jutalék
felszdmitdasdra nincs lehetdség.

A ,B" ,E", ,U", ,Q" és ,R" sorozatu Befektetési jegyek esetében dtvdltasra
nincs lehetdség.

Az Alap dltal kibocsatott ,A", ,B", ,E", ,R" és ,U" sorozatl Befektetési
Jegyeket mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvdsdrolhatjdk, a
4Q" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizdrélag Szakmai Befekteték
vasarolhatjak.

A folyamatos forgalmazds idészakdban az Alap ,R" sorozatu Befektetési
Jegyei megvasdrldsdnak feltétele, hogy a Befekteté portfélidkezelési
keretszerz6dést kosson a Raiffeisen Bank Zrt. privatbanki Gzletdgdval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

SzélsGséges piaci kortilmények k6zott eléfordulhat, hogy az Alap A", ,B", ,R"
és ,Q" jeli sorozata esetében az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkozérték (arfolyam) csokkenése nagyobb lesz az alkalmazott
kockdzatkezelési modell (Value at Risk) dltal elérejelzettnél. Nagyobb
mértékben igaz ez az Alap eurds, ,E" jell és USA dolldros, ,U" jel( sorozatdra,
az alkalmazott kockdzatkezelési modell ugyanis az Alap forint
teljesitményére valdszinlsit egy maximdlis veszteséget, amit a
devizadrfolyam vadltozdsok tovabb ndvelhetnek.

Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzdk tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a Befektetdket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési
Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben kerulnek bemutatdsra.

Az Alap értékpapiralap.

Az Alap a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi

szabdlyairdl sz616 78/2014. (11l. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti

tipusa: abszolut hozamu alap.

Az Alap tekintetében az Alapkezel6 téke- és/vagy hozamgarancidt nem

vdllal, téke és hozamvédelem befektetési a politika dltal nem biztositott.
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kezesi biztositds biztositja (téke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt a befektetési

alap részletes befektetési politikdja

tdmasztja ald (t6ke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a

kezelési  szabdlyzatban  részletesen

tartalmazé pont megjeldlése:

2.

Az Alapra vonatkozo egyéb alapinformdciok

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: abszolut hozamu alap

3.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozo, valamint az Alap és a Befekteté
kozotti jogviszonyt szabdlyozo jogszabdlyok felsorolasa

Minden, a Tdjékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejovd jogviszony, igy kilondsen a Befektetési jegyek

folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolddd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem

szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok és iranymutatdsok az irdnyadoak:

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formdkrol, valamint egyes pénziigyi tdrgyd térvények maddositasdrdl
(Kbftv.)

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, Osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és
kockdzatkezelési kdvetelményekrél

2007. évi CXXXVIIl. térvény a befektetési vdllalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. térvény a Polgdri Torvénykonyvrol (Ptk.)

1991. évi XLIX. toérvény a csédeljardsrol és a felszamoldsi eljarasroél (Cstv.)

2018. évi LII. térvény a szocidlis hozzdjdruldsi adérdl

>
>
> 1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadordl (Szja tv.)
>
>

A\

2009/65/EK europai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdciok tekintetében, valamint a
papirtdl eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsdtott kiemelt befektetdi informacidk vagy
tdjékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasdrodl szoldé 2010. julius 1-jei
583/2010/EU rendelet

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
Ugyletek és az Gjrafelhaszndlds dtlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositdsardl

2013. évi CXXXIX térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

44/2013. (X1.29.) MNB rendelet a feltgyeleti dij megfizetésének, kiszamitasdnak maédjdrol és feltételeirdl

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az dtruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vdllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd tdrvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések
dsszehangoldsardl (AEKBV-iranyelv)

az Eurdpai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi eszkdzokben és pénziigyi
lgyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl,
valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet médositasarol
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» Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban
a fenntarthatosdggal kapcsolatos kézzétételekrdl (SFDR-rendelet)

» Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditasdat célzé keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositdsdrdl (Taxondmia rendelet)

> Az ESMA34-39-992 HU szamu irdnymutatdsa az AEKBV-knél és bizonyos tipust ABA-kndl alkalmazott sikerdijakrol

Y

Az MNB befektetési alapkezel6k dltal alkalmazott sikerdijakrol sz6l6 11/2021. (VII1.) szamu ajanldsa

» Europai Parloment és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossdgi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informdcidkat tartalmazo
dokumentumokrdl, illetve a kapcsolédd végrehajtdsi rendeletek ((EU) 2017/653 és (EU) 2021/2268)

» egyéb vonatkozé jogszabdlyok

4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatdsdgra, az alkalmazandé jogra és bdrmilyen olyan jogi eszké6z
meglétére vagy hianydara vonatkozo informdciokat, amelyek az Alap
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasardl rendelkeznek

A Befektetdk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befekteté elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kozott 1étrejévé jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai - és azon keresztll a Magyarorszdgon kézvetlenll alkalmazandd eurdpai unids jogi aktusokban
foglalt rendelkezések - az irdnyaddk.

Az Alapkezeld és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektetd kozotti vitds ligyeket a felek el6szér megkisérlik békés uton,
kdzvetlen egyeztetés Utjdn rendezni. Az Alapkezelé a Befekteté dltal szdéban vagy irdsban benydjtott panaszt,
amennyiben azt mdr a kdzléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy arra a
kozléstdl szdmitott harminc napon belil irdsban vdlaszol az Alapkezelé. Amennyiben a jogvitdk békés dton vald
rendezésére tett torekvés, az egyeztetési eljdrds nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljdrds sordn
érvényesithetik kdveteléseiket és a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezé birésaghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehajtdsdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kilénésen a polgdri és kereskedelmi tGigyekben a joghatdsagrdl, valamint a
hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtdsdrol szold, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az
irdnyadok.
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Il A Befektetési  jegyekre vonatkozo informaciok
(sorozatonként)

" n
IIA” uB” ,,E" ,,U" IIQ uR
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat

5. A Befektetési jegyek uoooo HU0000 HU0000 HU0000 HU0000 HU0000

ISIN azonositdja
702774 708888 718531 719968 722855 724406
6. A Befektetési jegyek 2Ft 2Ft 1 Eur 1USD 1Ft 1Ft
névértéke
7. A Befektetési jegyek magyar Magyar euré USAdollar  Magyar Magyar
devizaneme forint forint forint forint

8. A Befektetési jegyek Az Alap Befektetési Jegyei névre szold, dematerializdlt értékpapirként
v s arrs o L, . kerllnek elédllitdsra. A dematerializalt értékpapir elektronikus Gton
eloallitasanak mod]a, a rogzitett és tovdabbitott, értékpapirszdmldn nyilvéntartott, az értékpapir
kibocsatasra, valamennyi  tartalmi  kellékét  azonosithaté  médon  tartalmazé
értékesitésre adatdsszesség. Atruhdzasa kizarolag értékpapirszdmldan torténd terhelés,

. ... illetve jovairas dtjan kerilhet sor.
vonatkozé informaciok I - . o .
A dematerializdlt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktar az Alapkezeld

kezdeményezésére, az Alapkezeld dltal megdllapitott értéknappal
keletkezteti, illetve toérli. Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegy
esetében a kozponti értéktdr a Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak
megfeleld gyakorisaggal dllitja eld, illetve torli a Befektetési Jegyeket az
Alapkezeld, illetve megbizottja utasitdsa alapjdn.

A dematerializdlt értékpapirok vdsarldsadhoz sziikséges, hogy a befektetd
értékpapir-szdmldval rendelkezzen. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szdmlaszerzédéssel  jon  létre.  Ertékpapir-szdmlaszerzédéssel a
szdmlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédd fél
(szdmlatulajdonos) tulajdondban dllé  dematerializalt  értékpapirt a
szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldn nyilvantartja és kezeli, a
szdmlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn
tértént  jovdirdsrol, terhelésr6l és a szdmla egyenlegérél a
szdmlatulojdonost értesiti. A dematerializalt formdban kibocsdtott
befektetési jegyek a folyamatos forgalmazds sordn fizikailag nem
kérhetéek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazoldsanak és
nyilvantartasanak modja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazdindl vezetett értékpapirszamldn kerilnek jovdirdsra és nyilvéntartasra. A
befektetd Befektetési jegyek feletti tulajdonjogdt a Szdmlavezetd dltal kidllitott szamlakivonat igazolja.

A Ptk. 6:578. §-a szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjénak annak az értékpapirszdmldnak a jogosultjat kell
tekinteni, amelyiken a dematerializdlt értékpapirt nyilvantartjdk. A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsdgat az
értékpapirszamla vezetdje dltal kidllitott szdmlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatja a szamlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitdsdnak idépontjaban. A szamlakivonat és a jogosulti igazolds nem mindsil értékpapirnak. A
szdmla adatainak és a szamlardl kidllitott okirat tartalmdnak eltérése esetén a szdmla adatait kell valdésnak tekinteni.

Ha a dematerializdlt értékpapir jogosultjanak személye nem dtruhdzds utjan vdltozik meg, az Uj jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszédmldjan irjak jova. A kordbbi jogosult
szamldjanak megterhelését és a dematerializdalt értékpapirnak az Uj jogosult szamldjan vald jévdirdsdat a dematerializdlt
értékpapirok atruhdzdasdra vonatkozé szabdalyok megfelelé alkalmazdsdval kell végrehajtani.
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10. A BefektetS6knek a Befektetési jegyek altal biztositott jogai, annak leirdasa,

hogy az Alap hogyan biztositia a Befektetékkel valo tisztességes
banasmadot, és amennyiben valamely Befekteté kivételezett banasmodban
részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiilé befektetdtipusok azonositdsa, valamint
adott esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6h6z fiiz6dé jogi és
gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb
informaciok

Az Alapkezel6 nem tesz megkiilonb6ztetést a Befektetok kdzott, minden Befektetd ugyanazon tisztességes
bdanasmédban részesiil.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazo
pénztdri ordiban - visszavdltsa a visszavdltdsi jutalékkal csokkentett egy Befektetési Jegyre jutd Nettod
eszkozértéken;

amennyiben a Befektetési Jegyek visszavdltdsdra vonatkozoé megbizdsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavaltds
felfliggesztésének vagy sziinetelésének esete) alapjan fliggdben van, Ugy a befektetd jogosult a megbizdsat irasban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szdmithato fel;

az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamoldsdt vagy felszdmoldsdat kévetéen fennmaradd vagyondbdl a
tulajdondban [évé Befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranydnak megfelel6en részesedjen;

a Tdjékoztatot tartds adathordozon vagy az Alap Kozzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tajékoztato
egy nyomtatott példdnya szdmdra dijmentesen dtaddsra kerdljon;

kérésére a kiemelt befektetdi informdcié nyomtatott példanya szdmdra dijmentesen szerz6déskotéskor ataddsra
ker(ljon;

kérésre a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolié jelentés) nyomtatott példanya
szdmdra dijmentesen dtaddsra, eljuttatdsra keriljon;

az Alap mdltbeli - ha az Alap legaldbb 5 éve mUkédik - 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikodési idészakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatdst megismerje a Tdjékoztatéban megjeldlt
Kozzétételi Helyeken;

az Alapkezeld és a Forgalmazé lizletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megsz(inése utdn a megsz(inési jelentést megtekintse; tovabbd
gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befektetd rendelkezik mindazon tovdbbi jogokkal, amelyek a jelen Tdajékoztatédban és annak elvalaszthatatlan részét
képezé Kezelési szabalyzatban foglaltak.
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lIl.LAz Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasaq,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithaté

1. Az Alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a
pénzligyi célokat is (pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikdacio)

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz szikséges likviditdst fenntartva,
korldtozott téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett -
maximalis mértéku tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény
tulteljesitése sorozatonként értelmezve.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megsz(inéséig Ujrabefektetésre keriil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdrnyezeti, sem
tdrsadalmi jellemzdket elémozdito céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések megvaldsitasa. Az
Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatdsdgi kockdzatok kezelését integrdlja, igy az
Alap megfelel az SFRD rendelet 6. cikkének.

foldrajzi és ipardgi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Ipardgi / Szektor

specializacié

Raiffeisen MegotdésPro-Atapok-AtepiaMegoldds Globdlis -

Pro Abszolut Hozamu Alap

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap abszolut hozamcéld alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken bellil pozitiv hozam elérésére
toérekszik a tékepiaci fejleményektdl fliggetlendl ugy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati
profiljdhoz, mérsékelten magas drfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszkdzok dltal domindlt varhatd dsszetételéhez
igazodd kockdzati prémiumot reprezentdld pénzpiaci mutatd meghaladdsa.

9|o|91® C DETaTASd gonteseaapian, o Komne VOEeTexKtete ot mdad

gt SUjatToeatdSa €S

befektetésiéshitelfelvete v erto

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét a Likvid eszk6zokon felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdzdkbe fekteti. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy - a kockdzat
csOkkentése érdekében - a diverzifikdcié kilénb6zé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok
stb.) szerint megfelel6en csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapkezel6 a befektetési alapok és egyéb kollektiv
befektetési formdak széles korébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbol. A megvdsdrolt befektetési
alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis
vagy vegyes (multi-asset) alapok.

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok aranydt igy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrasai
segitségével, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A" és ,B" jelli forintos sorozatokra értelmezve egy év
alatt j6 eséllyel (99%-0s megbizhatdsdagi szint mellett) ne haladja meg a 34,90%-ot (kockdztatott érték vagy VaRr limit).
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Az Alap a toérvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési célu szarmaztatott tgyletet is kdthet, amely a
portfélio hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében a fenti pénzpiaci mutaténak megfelelé Minimum Hozamkorlatot (MHK) alkalmaz, amelynek
mértékét minden évben felilvizsgdlja. Az MHK egyes évekre vonatkozé értékei sorozatonként az aldbbi tdbldzatban
taldlhatok:

Minimum Hozamkorlét 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-t6l
LA" sorozat 12,0% 8,5%
,B" sorozat 12,0% 8,5%
»Q" sorozat 12,0% 8,5%
«R" sorozat 12,0% 8,5%
4E" sorozat 3,0% 3,5%
+U" sorozat 4,0% 5,0%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozoé konkrét igéretet.
Az Alap egyes sorozatainak Minimum Hozamkorldt szdmitdsa sordn az Alapkezelé a deviza fedezés hatdsdnak
figyelembe vételekor becslést alkalmazott, ami a 2024-es évre vonatkozéan a forint sorozatok (,A", ,B", ,Q" és ,R")
esetében 3,5%pontos emelkedést, az EUR sorozat (,E") esetében pedig 1,5%pontos csokkenést okozott az alapul vett USD
sorozat (,U") esetében megdllapitott Minimum Hozamkorldthoz képest.

Az Alapkezeld a fenti Minimum Hozamkorldat alapjan Referencia drfolyamot szamol a Kezelési Szabdlyzat 36. pontjaban
leirtak szerint, amit teljesitményértékelés (6sszehasonlitds) és Sikerdij kiszdmitdsa céljabdl haszndl 2023. janudr 1-tél. Az
Alap ezen Referencia drfolyama az Alapkezelé Javadalmazdsi Politikdjaval 6sszhangban, az Alap menedzselésében
résztvevé alkalmazottak éves teljesitményének értékeléséhez és javadalmazdsdhoz kerllhet felhaszndldsra egy
Osszetett értékelés részeként.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hatdskérében a jelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé 78/2014. (lI1.14.)
Kormdnyrendeletben foglalt korladtok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési céljdnak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein bellil, sajat dontése alapjan végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridds, opcids, szdrmazékos és visszavdsdrldsi Ugyletek), amivel
megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama ndvelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditdsi feltételei
javithatok, illetve a befektetések kockdzata csdkkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott
befektetési politikdjdnak barmely elemét az Alapkezeld egyoldalian mddosithatja, a valtoztatdsok csak a Felligyelet
engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével [éphetnek hatdlyba.

13. Azon eszkOzkategoriak megjelélése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa

Az Alap a kovetkez6 eszkozkategoriakba fektethet:

= Allampapirok - Allampapir-kibocsdté dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

frok=- Nem Allampapir-kibocsétd dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, melyek

szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, vagy EGT-dllam egyéb rendszeresen mikdédd, elismert,
nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok, illetve a kollektiv befektetési formdk
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6ld 78/2014. (11l 14.) Korm. rendelet 2. § (1)-(2) bekezdésének megfeleld
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

=  Bankbetét - [Gtraszold, illetve lek6tott bankbetétek (forintban és devizdban).

= Kollektiv befektetési értékpapirok
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*  Szdrmaztatott eszk6z6k - szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzligyi eszkdzok, illetve olyan
OTC szdrmaztatott Ugyletek, amelyeknek az alapul szolgald eszkdzei a kollektiv befektetési formdk befektetési
és hitelfelvételi szabdlyairdl szol6 78/2014. (111.14.) Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdésében felsorolt eszkézok (a
fent felsorolt eszkdzkategdridkon feliil elsésorban a részvények), tovdbbd részvény és egyéb pénzligyi indexekre,
kamatldbra, devizadrfolyamra alapozott derivativak.

= Tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok:

= Ingatlanbefektetési tarsasdg részvényei (SZIT) - A szabdlyozott ingatlanbefektetési tdrsasdgokrol
sz06l6 2011. évi CII. torvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési tdrsasdg részvényei.

= Nyereségik kiemelkedéen magas hdnyaddt alacsony addterhek mellett osztalékként kifizetd
ingatlantdrsasdagok értékpapirjai (REIT).

= Egyéb részvények.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott ligyletet kéthet fedezeti (kockazat csékkentési) és
befektetési céllal is!

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatosdgardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositdsardl szold 2015/2365. szamu rendeletben szabdlyozott lgyletek kozil kizdrolag repo ugyletet /
forditott repo Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: repo lgylet), illetve vétel-eladds ligyletet / eladds-visszavdsdrlds
Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: E/V lgylet) kdthet.

Az Alap repo6 Ugyletet és E/V Ugyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditasanak koltséghatékony biztositdsa
érdekében, illetve a szabad likvid eszk6zdk befektetése céljdbol kéthet.
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14. Az egyes portfolioelemek maximadlis, illetve minimadlis vagy tervezett aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximalis és minimdlis arany
Max Min
Allampapirok dsszesen 100% 0%
Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy forgalmazott 100% 0%
allampapirok
EGT-dllom egyéb rendszeresen miikodd, elismert, nyilvdnos, 100% 0%
szabdlyozott piacdn forgalmazott dllampapirok
Egyéb dllampapirok 20% 0%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd 50% 0%
értékpapirok 6sszesen
Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy forgalmazott 50% 0%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
EGT-dllom egyéb rendszeresen miikodd, elismert, nyilvanos, 50% 0%
szabdlyozott piacdn forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2610% 0%
Hitelintézet dltal kibocsdtott kdtvény* 10% 0%
Betét 40% 0%
Forint betét 40% 0%
Deviza betét 40% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 6sszesen 106084,99% 0%
AEKBV-nek minésiild kollektiv befektetési értékpapirok dsszesen 16084,99% 0%
Nem AEKBV kollektiv befektetési értékpapirok 6sszesen 30% 0%
A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi 20% 0%
szabdlyairél sz6l6 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet 2.§ (1)
bekezdés e) pontjaban szabalyozott, egy adott AEKBV vagy
egyébb kollektiv befektetési forma értékpapirja (egyedi
limit)
Ingatlan befektetési tarsasdg (SZIT, REIT) részvényei 20% 0%
Egyéb részvények 20% 0%
. S261
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Szdrmaztatott eszkdz6k 6sszesitett piaci értéke 4,99% -4,99%

* kivéve d jelen Kezelési Szabdlyzat 15. pontjéban felsorolt eseteket

Portfolidelem Moax Min Ferv
stel-eladés—iigvl " H—berck)—é 0% 0%
Laddsvi oy Hervl (set-1

back)

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korldtozdsokon felil a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szobolyqlrol 52016 78/2014 (. 14) Kormonyrendeletben meghotarozott keretek kozott fektetl be a tokeJet A—befek’fefest

A portfolio elemeinek tervezett ardnya nincs, a megengedett eszkdzok kdre és a befektetési korldtok szélesek.

A fenti tdbldzatban megjeldlt minimdlis és maximdlis limiteket az Alapkezelé akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakit
ki vagy ér el olyan eszkdzportfolidét, amely a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6ld
78/2014. (1l1.14.) Kormdnyrendelet 1/C. §-dban meghatdrozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az
Alap tipusdnak, illetve altipusdnak megvdltoztatdsdt és az Alap elnevezésének mddositdsdt tenné sziikségessé.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan
technika, eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez
felhasznadlhato, ideértve a tdékedattétel alkalmazdsdara, korlatozasara, a
garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozéo megdllapodasokat
és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korlatok figyelembevételével alakitja ki
portfolidjat.
Ezen kereteken bellil barmely technikdaval, eszkézzel vagy hitelfelvételi jogositvannyal élhet az Alap céljainak elérése
érdekében.

Az Alap csak olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, illetve tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirokba fektethet, amelyek

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok,
b) EGT-dllam egyéb rendszeresen miikédd, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté
értékpapirok,

c) egy éven belul forgalomba hozott atruhdzhato értékpapirok, feltéve, hogy
e a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvdllaldst tartalmaznak arra, hogy a kibocsato
kezdeményezi az értékpapirok valamely, a fenti a) vagy b) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra
illetve kereskedési platformra torténd bevezetését, és
e abevezetés a forgalomba hozataltdl szamitott egy éven bellil megtorténik,

Az Alap eszkbzeinek legfeljebb 10%-4dt tarthatja hitelintézet dltal kibocsdtott kdtvényben, ide nem értve

a) a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szél6 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 8. §
(6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatdrozott eseteket,

b) a szakositott hitelintézet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozdsokra vonatkozd prudencidlis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositdsdrdl
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52616, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 72a. és 72b. cikkében meghatdrozott
feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba eszkdzolt befektetéseire az aldbbi korldtozds érvényes, az Alap az ezen
eszkdzkategoridn belll kizardlag az aldbbi eszk6zékbe fektethet be:

a) AEKBV dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy
b) egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:

e 1z egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjdn prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll, és ez
a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkorében eljdré6 Magyar Nemzeti Bank
megitélése szerint egyenértékli a kozosségi jogszabdlyokban megdllapitott felligyelettel, és a
hatdsagok kozotti megfeleld egylittmikddés biztositott,

e az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdatott értékpapirok tulajdonosainak védelme
egyenérték(i az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az
eszkozok elkilonitett moédon valod kezelésére, a hitelfelvételre, a kolcsdnnyujtdsra, valamint az
atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok fedezetlen vasdrldsaira vonatkozoé szabdlyokat,

e az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések
készlilnek, amelyek lehetdvé teszik az eszk6zok és forrdsok, a bevételek és a raforditdsok, valamint az
elszamoldsi idészakban végzett tevékenységek felmérését

Az Alap betételhelyezéseire az aldbbi korldtozdsok érvényesek:

Hitelintézeteknél elhelyezett, ldtra szélé vagy felmondhaté, legfeljebb 12 héonapos lejdrati betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet létesitd okirat szerinti székhelye valamely tagdllam teriletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet
székhelye nem egy tagdllam teriiletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Felligyelet
megitélése szerint egyenértékiliek a kozosségi jogszabdlyokban megdllapitott eléirdsokkal,

Az Alap szdrmaztatott eszkdzeire az aldbbi korldtozdsok érvényesek:

A fenti a) és b) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve az
ezekkel egyenértékil készpénz-elszamoldsu eszkdzoket, tovabbd a tézsdén kiviili, nem szabvdnyositott szarmaztatott
pénziigyi eszk6zok (a tovabbiakban: OTC szdrmaztatott ligyletek), feltéve, hogy

e ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevd lzletfelek prudencidlis felliigyelet hatdlya alatt allo és a
Fellgyelet altal engedélyezett kategoéridkba tartozé intézmeények, tovabbd

e ezen OTC szdrmaztatott lgyletek megbizhaté és ellenérizhetd napi értékelése biztositott és az AEKBV
kezdeményezésére egy ellentételezd ligylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszamolhatdk
vagy lezdrhatok,

Az Alap szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével —szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap Netto eszkdzértékének 200%-at (Tékedttétel limit).

Az Alapkezel6 akdr az Alap teljes eszkézértékére vonatkozéan kéthet repo, forditott repo, vétel-eladds és eladds-
visszavdsarlds tgyleteket.

Tovabbi korldatozdsok az Alap tulajdondban [évé pénziigyi eszk6zok kolcsonzésére, az eszkdzok
terhelhetéségére vonatkozoéan:

» Az Alap kotvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

» Az Alap nem nyujthat pénzkdélcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasdra.

» Az Alap nem kothet fedezetlen eladdsi tigyleteket.

» Az Alap értékpapirkdlcson tgylet keretében nem vehet és nem adhat kdlcson értékpapirt

16. A portfolio devizdlis kitettsége
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Az Alap harminc szdzalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizdban denomindlt értékpapirba vagy egyéb
befektetési eszkdzbe, amelyek ardnya a szarmaztatott ligyletekkel elért tékedttétel miatt 100%-ndl nagyobb is lehet.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval
van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18.  Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hdnapndl révidebb futamiddére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.

Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki. A Kormdnyrendelet alkalmazdsa sordn
nem mindsul hitelfelvételnek az Alapot terhelé fizetési kotelezettségre vonatkozd, a Forgalmazd dltal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénzlgyi teljesités lehetdsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsdto vagy garantalé dllamok, 6nkormdnyzatok
vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap
eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl
valo eltérésének maximadalis nagysdaga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba
fekteté befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

22. A Ccél-AEKBV, illetve annak részalapjinak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozo informdciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informadciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informdciok, ha az ABA alapok alapja

Referencia mutaté hasznalata

Az Alap befektetési céljahoz kizarélag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciamutatét vagy tébb
referenciamutat6 kombindciéjdt, ha azt olyan referenciamutaté-kezeld dllitja el6, amely szerepel A pénziigyi eszk6zokben
és pénzligyi lgyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndalt
indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdinyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet modositdsdrol szolo Eurdpai
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Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011. szamu Rendeletének (2016. junius 8.) 36. cikkében emlitett nyilvantartdsban, vagy
ha maga a referenciamutaté szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvantartdsban.

A befektetési stratégia lehetséges piacainak bemutatdsa

Az alabbiakban azon piacok is feltlintetésre keriiltek, amelyeken kereskedett befektetési eszkdzok kdzvetlenil, avagy
szdrmaztatott eszk6zokon, illetve befektetési alapokon keresztll kdzvetve az Alap portfolidjdnak részét képezhetik. A
legfontosabb piacok az aldbbiak:

Pénzpiac

A pénzpiac a rovid, egy éven bellli lejaratd pénzigyi eszkdzok piaca. Ide tartoznak a ldtra széld és lekotott
bankbetétek, vdltozd kamatozdslt bankbetétek, diszkontkincstarjegyek és rovid lejaratd vallalatok dltal kibocsdtott
pénzpiaci eszkdzok is. A bankkézi pénzpiac a bankrendszer likviditdsanak szabdlyozdsaban jatszik fontos szerepet. A
bankok kozotti lzletkotések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A révidebb futamidejl bankkdzi pénzpiaci kamatok
vdltozdsa a bankok pénzigényében bedllé vdltozdsokat koveti, ennek kdszdonhetéen a kamatszintek jelentésen
ingadozhatnak. A befektetési alapok szabad pénzeszkozeik kihelyezésekor bankok tgyfeleiként jelenhetnek meg a
bankkdézi pénzpiacon.

Koétvénypiac
A kotvénypiac a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsdédleges és mdsodlagos piaca. Az elsédleges piac a

kotvénypiacnak az a része, amelyen az értékpapirok kibocsdatdsra kerlilnek. A mdsodlagos piacon a mdr meglévé
befektetési eszk6zok addsvétele folyik. A kdtvénypiac az aldbbi részpiacokra oszthato:

nyilvéinosan kibocsdtott dllampapirok piaca az utdbbi években jelentds fejlédésen ment keresztil, ami hozzdjdrult a piac
likviditdsanak és dtlathatésagdnak fejlett piaci szintre emelkedéséhez. A magyar dllampapirok a hazai kétvénypiac
legnagyobb és legismertebb ,szerepléi”, melyeket a magyar dllam az Allamadéssdg Kezeld Kézponton (AKK) keresztiil az
dllamhdztartds finanszirozdsara bocsdt ki. Az AKK heti rendszerességgel rendez aukcidkat, amelyek az dllampapirok
elsédleges piacdt jelentik. Az aukciok k6z6tt az ugynevezett mdsodlagos piacon lehet - tdbbnyire befektetési tdrsasdgok
kdzbeiktatdsdval - az dllampairokkal kereskedni. Mind az elsédleges, mind a masdlagos piac nyitva all a devizakllfoldi
befektetdk elétt, ndvelve ezzel az dllampapirok keresletét, s ezdltal a piac likviditasat is.

Vdllalati kotvények piaca: egy vallalati kdtvény gazdasdagi tdrsasdg dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir. A hazai vallalati kotvények piaca még viszonylag fejletlen, csak kevés kedvezd hitelbesoroldsu kotvény van
forgalomban. A kisszdmu és viszonylag alacsony 6sszeg(i kibocsdtdsok miatt e piaci szegmens kevésbé likvid mdsodlagos
piaccal rendelkezik. A likviditds hidnya miatt a vdllalati kétvények piacdn kialakuld vételi és eladdsi arak kézoétti marzs
jellemzéen joval szélesebb, mint az dllampapirok piacdn. A tengerentuli és az eurdpai fejlett gazdasdgok vdllalati
kétvénypiaca joval fejlettebb a hazaindl.

Jelzdloglevelek piaca: A jelzdloglevél az aktudlis magyar térvényi szabdlyozds értelmében kizdrélag a jelzdlog-
hitelintézet dltal a jelzdlog-hitelintézetrél és a jelzdloglevélrél széld 1997. évi XXX. Torvény alapjan kibocsdtott,
bemutatéra vagy névre sz616, dtruhdzhato értékpapir. A jelzdloglevelek magyarorszdgi piaca jelenleg még kezdetleges,
kialakuldsa folyamatban van. A fejlettebb tékepiacokon a jelzdloglevelek piaca kiterjedtebb, a kibocsdatott sorozatok
szama lényegesen nagyobb, a papirok likviditdsa az dllampapirokét kozeliti.

Devizapiac

A deviza piacok (vagy réviden FX piacok) a legnagyobb forgalmu piacok a vildgon. A globdlis deviza piac egy napi forgalma
ma mar mintegy 4000 Mrd dolldrra tehet6 (2001-ben még csak 1200 Mrd dolldr). A devizapiaci forgalom annak hatdsdara
bévil, hogy egyre né a fedezeti alapok (hedge fund), biztositétdrsasagok, kézponti bankok és egyéb, nem klasszikus banki
tevékenységet folytatd pénzintézetek ereje, és a piacot vonzdbbd teszi a technoldgiai fejlédés, az elektronikus
kereskedelmi rendszerek kiépiilése. Orszdgok szerinti bontdsban Nagy-Britannidban zajlik a devizapiaci kereskedelem 37
szazaléka, a mdsodik az Egyesiilt Allamok 18 szdzalékkal, a harmadik Japdn 6 szdzalékkal, a negyedik-6tédik helyen pedig
Szingapur és Svajc dll, egyarant 5 szdzalékos részesedéssel. Az egyes devizdkat tekintve az amerikai dolldr
visszaszoruldban van, az eurd és a japdn jen szerepe pedig nd.

A hazai deviza piac egy napi dtlagos forgalma 6sszehasonlitdsképpen 1-2 Mrd dolldr kéral van. A hazai deviza piac
forgalmdanak 80-85%-a eurdban zajlik, 10%-a dolldr, a maradék nagy része pedig svdjci frank lizlet. A hazai spot forint-
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deviza piacon a kiilféldi szerepldk szerepe a forgalmi adatok alapjdn jelentdsnek mondhatd, a napi kereskedés felét az &
tranzakcioik adjak.

Részvénypiac

A részvénypiac a tagsdgi jogot megtestesité értékpapirok elsédleges és mdsodlagos piaca. A nyilvanosan kibocsatott
részvények koncentrdlt kereskedési helye a tézsde. A tézsde teremti meg a likviditast és az atldthatésdgot a tézsdei
szerepldk szdmdra.

A nyilvanosan kibocsatott magyar részvények legfébb piaca Budapesti Ertéktézsde (BET). A BET leglikvidebb szerepléi
emellett kllfoldi tézsdéken is forognak, kdztiik legfontosabb a londoni SEAQ.

A kozép-kelet eurdpai térség fontos piacai még a prdgai és a varsoi részvénypiac. A régié legnagyobb és leglikvidebb
részvénypiaca a Varsoi Tézsde. A kdzép-kelet eurdpai régiéo meghatdrozé tézsdéinek szektorosszetétele szempontjabdl
kiemelhetd a bank-, a telekommunikdcids és az olajipari szektorok dominancidja.

A tdgabb értelemben értelmezett eurdpai fejl6dé, konvergdld régio része az orosz részvénypiac is, amely ugyan nem az
Eurdpai Unidhoz, de annak gazdasdgi szinvonaldhoz konvergdl. A legjelentésebb orosz tézsde az RTS, amelyet 1995-ben
azzal a céllal alapitottak, hogy 6sszefogja a kiilénb6zé regiondlis tézsdéket és ezzel Iétrej6jjon egy egységes szabdlyozott
orosz részvénypiac. Az orosz részvénypiac a régié legkockdzatosabb piacdnak szamit.

A régié részvénypiacainak egyik k6zos jellemzdje, hogy befolydssal van rdjuk a globdlis részvénypiaci hangulat (ez
klléndsen annak ismeretében igaz, hogy a régié fejlédoé piacnak tekintett tézsdéin a legnagyobb piaci szerepldk a kilfoldi
intézményi befektetdk). Ezt a hangulatot pedig a befektetdk vezeté fejlett részvénypiacokon tanusitott magatartdsa
hatdrozza meg. A fejlett részvénypiacok kéziil a legnagyobb befolydssal az Egyesiilt Allamok, Eurépa és Japdn tézsdéi
birnak. Azok koézll is kiemelkedik a new yorki tézsde szerepe, amely kiiléndsen az utébbi évtizedekben - a fejlett piacok
kozotti egylttmozgds er6sodése révén - lett a globdlis részvénypiaci teljesitmény legfontosabb indikdtora. A fejlett
részvénypiacokat elsésorban alikvid és j6 megitélésu, un. bluechip részvények nagy szama és a kisebb arfolyamingadozds
jellemzi és kiilonbozteti meg a fejl6dd piacoktdl.

A részvénypiacok egésze vagy egy része adott idészaki teljesitményének jellemzésére a tézsdék vagy mas kilsé
szolgdltatok tézsdeindexeket szamolnak. Osszetételiik szerint az indexek lefedhetnek egy adott orszdgot (pl. a BUX, a
Dow Jones vagy a német DAX indexek), egy adott térséget (pl. az IFC CEE, ami a kelet-eurépai orszagok tézsdéit foglalja
magdba), egy foldrészt (pl. az EURO STOXX 50), az egész vildgot (pl. az MSCI World index), de l1éteznek szektorokindexek is.
A széles korben haszndlt indexekre derivativ piacok épliltek fel, ahol opciods és hatdaridés kontraktusokkal lehet ,fogadni”
az indexek varhaté teljesitményére.

Ingatlanpiac

Az ingatlanpiacok alapveté sajdtossdga, hogy az ingatlanok vételdranak megtériilési ideje viszonylag hosszu, ezért az
ingatlanba csak hosszi tdvon érdemes befektetni. Ezen felll pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem
elhanyagolhatd, az ingatlanok hasznositdsa, illetve értékesitése idérdl-idére - a piaci viszonyok vdltozdsdaval
pdrhuzamosan - nehézségekbe Utkoézhet. Az ingatlanpiac jellemzden tdbb éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a
gazdasdg egyéb szektorainak ciklusdtdl, azaz az ingatlanpiacon realizdlhaté hozam alakuldsa nem feltétlendl egyezik
meg az alternativ befektetési eszkdzdkon elérheté hozamok alakuldsaval.

Kockdzati szempontbdl az ingatlan piacok legfontosabb sajatossdga az ingatlanok korldtozott, id6rél idére megsziing
likviditdsa, értékesitésének dtmeneti ellehetetleniilése.

24. Szdarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

241 szarmaztatott Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmaztatott lgyletet kizdrdélag a Kezelési Szabdlyzatban
ugyletek alkalmazdsa megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében kéthet. Szarmaztatott ligylet kéthetd a
esetén arra vonatkozd kockdzatok csokkentése érdekében (fedezeti pozicid), de lehet aktiv befektetési eszkdz is.
informacio, hogy «a

szarmaztatott Ugyletek

alkalmazésara fedezeti

célbdl vagy a befektetési
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célok megvaldsitdsa
érdekében van lehetdség:
242 a szdrmaztatott
termékek, illetve a
szarmaztatott Ugyletek

lehetséges kore:

24.3 azon jogszabdlyhely

megjel6lése, amelynek

A megengedett szarmaztatott ligyletek kére
Az Alap csak olyan szdrmaztatott lgyleteket kothet, amelyek megfelelnek a kovetkezd
feltételeknek:

A 78/2014. (11114.) Kormdnyrendeletben meghatdrozott szabdlyozott piacon forgalmazott
szdrmaztatott pénzlgyi eszkdzok, beleértve az ezekkel egyenértékli készpénz-
elszdmoldsu eszkdzoket, tovabbd a tézsdén kiviili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott
pénzligyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

1. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdlé eszkozei a 78/2014. (11l.14)
Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdése hatdlya ald tartozé eszkdzok, tovabbd olyan
pénzigyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a
Kezelési Szabdlyzat szerinti befektetési célkitlizései értelmében befektethet,

2. ezen OTC szdrmaztatott lGgyletekben részt vevé lzletfelek prudencidlis felligyelet
hatdlya alatt all6 és az MNB dltal engedélyezett kategoéridkba tartozé intézmények,
tovabbad

3. ezen OTC szdrmaztatott lgyletek megbizhatd és ellenérizheté napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ulgylettel bdrmikor
tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhatdk vagy lezarhatdk.

A tézsdén kivlli addasvételi ligylet akkor mindsil hatdridésnek, ha a kdtésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tdbb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatol figgetlendl nem mindsul hatdridds lgyletnek az
értékpapirok jegyzési eljards ill. aukcié keretében torténé megvdsarldasa ill. visszavdsdrldsi
aukcio, felvasdrldsi ajanlat elfogaddsa sordn torténd eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirligylethez kapcsolédd adds-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott ligyletek és alaptermékek koérét az
aldbbi tablézat tartalmazza:

Szarmaztatott ligylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tozsdei hataridos ligylet (futures) Koétvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index

Opcios ligylet Kotvény, Részvény, Kamatldb,
Devizaq, Index

Csereiigyletek (Swap), a Teljeshozam- | KOtvény, Reszvény, Kamatlab,
Deviza, Index

csereiigyletek kivételével, ide sorolva az un.

kiilonbozeti (CFD) ligyleteket

Nem t6ézsdei hataridos ligylet (forward) Kotvény, Részvény, Kamatldb,
Devizaq, Index

Specidlis derivativdk

Repo és forditott repo ligyletek Kotvény

Vétel-eladas ligylet (buy-sell back) és eladds- | Kotvény

visszavdsarlas ligylet (sell-buy back)

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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alapjdn az Alap eltérési
lehetdséggel élt:

244 a szdrmaztatott
ugylettel

befektetési korldatok:

kapcsolatos

24.5 az egyes
eszkdzdkben meglévé
poziciok nettésitdsi
szabdlyai:

24.6 az indexekben, egyéb

Osszetett  eszkozokben
meglévd pozicidk
kezelése:

A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével -
szdmitott teljes nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd

eszkozértékének 200%-at.

A szarmaztatott ligyletek nettésitasi szabalyai

Az Alapkezel6 a 2010. julius 28-i keltezésli, CESR/10-788 referencia szdmu ESMA
iranymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok haszndlatdval generalt
jarulékos és teljes nettositott kockdzati kitettség szamitdsakor az un. kotelezettségvallaldsi
mddszert alkalmazva. Az Alapkezel6 minden egyes szdrmaztatott pénziigyi eszkdz pozicidt
az adott szarmaztatott eszkdz mogottes eszkdzében taldlhaté egyenértéki pozicio piaci
értékére vdlt at (szabvdnyos kételezettségvallaldsi modszer).

Az Alapkezel6 az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozza a teljes nettositott
kockdzati kitettség maximumat a 78/2014. (111.14.) Kormdnyrendelet dltal biztositott limiten
belil.

A nettésitott kockdzati kitettség szamitdsa sordn az Alapkezeld a szarmaztatott pénziigyi
eszk6zokon keresztiil felvdllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az aldbbi eljardsokkal
csokkenti (,nettositja”):

. nettdsitds: vonatkozhat egyazon alaptermékre kotdtt szdrmaztatott pénzigyi
eszk6zokben vdllalt révid és hosszu pozicidk egymdssal szembeni nettdsitdsdara
fliggetlendl az egyes szdrmaztatott lgyletek lejarati id6pontjdtdl, valamint egy
adott szdrmaztatott pénzligyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy datruhdzhatéd
értékpapir, vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) vdllalt
hosszU (roévid) pozicié és a megfelelé alaptermékben vdllalt révid (hosszl) pozicié
egymdssal szembeni nettdsitdsara

= fedezeti Ugyletek: szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokre és/vagy alaptermékekre
kotott Ggyletek kombindcidja, ahol az alaptermék nem sziikségszerlien egyezik meg
és célja, hogy mds szdrmaztatott pénzligyi eszkdzben vagy az alaptermékben
meglévd kockdzatot csdkkentse

A fenti nettdsitds akkor alkalmazhatd, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kivdl
nyilvdnvalé és Iényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmil csokkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok haszndlata nem eredményez jarulékos
kockdzati kitettséget vagy jarulékos tokedttételt az Alap szamdra, akkor a mogottes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kételezettségvallaldsi médszer alkalmazdsakor.

Amennyiben az Alap portfoliéjdban kizarélag kockdzatmentesnek tekinthetd eszkozt tart és
a befektetési céljanak eléréséhez szlkséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénzlgyi
eszk6zon keresztul biztositjo, az adott szdrmaztatott pozicidot nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllaldsi modszer alkalmazdsakor, amennyiben az eléz6 kdévetelmény
érvényesul.

Az Alap teljes nettositott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockdzatok fedezésé céljdbdl kotott
szdrmaztatott ligyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Osszetett szdrmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre sz06l6 szdrmaztatott Ugylet nettédsithatdé az indexkosdrban szerepld

értékpapirokkal, ha az értékpapirok 6sszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az

indexkosdr 0sszetételét.
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247 az  értékeléshez Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mds megbizhatd
felhaszndlni kivant adatszolgdltato (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

arinformdcidk forrdasa: stb.) dltal kdzzétett drfolyamadatokat kell felhaszndlni.

24.8 amennyiben azon Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

szdrmaztatott Ggylet

jellemzdi, amelybe a

befektetési alap

befektet, kulénbdznek a

jogszabdly altal a

szdrmaztatott

Ggyletekre vonatkozéan

meghatdrozott dltaldnos

jellemzdéktdl, az erre

vonatkozd

figyelemfelhivas,

meghatdrozva az adott

szdrmaztatott Ggylet

jellemzdit és kockazatdt:

24.9 az adott tdrgykorre Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez dévadékot nyujtani,
vonatkozd egyéb amennyiben a szolgdltatdst nyljté szerzédéses partner szerepel az Alapkezeld Partner
informdciok: Limit Szabdlyzatdban, mint megengedett partner és az évadék nyujtasdt szabdlyozo

szerz6dés nem tartalmaz a piaci normdktol eltérd feltételeket.

25. Azingatlan alapra vonatkozo specidlis rendelkezések

25.1 annak megjeldlése, hogy
hozamtermel6 vagy
értékndvekedési céllal
kivélasztandé ingatlanokba
fektet az ingatlanalap:

25.2 annak megjeldlése, hogy
milyen  funkciéju  (lakds,
kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba  fektet oz
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése, hogy
mely orszagokban fektet be
az ingatlanalap:

25.4 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédo Az Alap esetében a 25.1 - 25.9 pontok nem alkalmazanddk.
vagyoni értékd jog értékének

maximuma dsszegszer(ien:
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255 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédo
vagyoni értékl jog értékének
maximuma az Osszes
eszk6zhoz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt dllé
ingatlanok maximum ardnya:
25.7 az ingatlanalapra hdrulé
kockdzatok:

25.8 az ingatlanalapra haruld
kockazatok kezelésének
mddja, a kockdzatkezelés
stratégidja és
megvaldsitdsanak fébb elvei:
25.9 az alap nyilvantartasba
vételét megeldz6
forgalomba hozatal kapcsdn
tortént apportdlds esetén az
apportdlandé ingatlanok

részletes bemutatdsa:
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IV. A kockdzatok

26. A kockdzati tényezék bemutatdsa

ALTALANOS INFORMACIOK

Az Alap Befektetési jegyeit vasdrlé Befektetok az Alap portfélidjdban lévé egyedi befektetési eszk6zok és a Befektetési
jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdlé drfolyamaingadozdsdnak kockdzatdval kell szembenéznilik. A Befektetési
jegyek arfolyama az Alapok portféliojaban 1évé befektetési eszkdzok mindenkori piaci értékétdl fliggéen naprol napra
valtozik és akdr tartésan csokkenhet is. Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzok
arfolyamadnak vdltozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamdra befektetési dontésiik meghozatala elétt a
kockdzati tényezdk attanulmdnyozdsa.

Az Alapot, jellegébdl adéddan jelentds mértékben kdzvetetten — a megvdasarolt befektetési alapok értékének valtozdsdn
keresztil - érintik mindazok a kockdzatok, amelyek egy tipikus — kozvetlenll az Alap befektetési célpontjait jelentd
eszkdzokbe fektetd - befektetési alap nettd eszkdzértékét befolydsoljdk.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezelé azokat a kérnyezeti (E), szocidlis (S) vagy vdllalatiranyitdshoz,
kormdnyzdshoz kapcsolédé (G) eseményeket vagy korlilményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst vdlthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatasnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekdvetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatésdgi kockdzatoknak a vdllalatokhoz és egyéb kibocsdtékhoz (féleg dllamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsolddod kornyezeti és reputdcids kockdzat (példaul egy bojkottfelhivds a munkajogi szabdlyokat
megszegd maddon elddllitott vagy egy adott orszdgban elédllitott termékek ellen). A befektetési dontések sordn a
fenntarthatdésdgi kockdzatokat az Alapkezel6 az egyes befektetések kockdzat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezelé6 a fenntarthatdsdgi kockazatokat nem onallé kockdzati kategoérianak tekinti, hanem a
«Klasszikus" kockdazati kategéridk, mindenekelétt a piaci kockdzat sajatos aspektusdnak, igy a fenntarthatdsdgi
kockdzatok kezelését az Alapkezel6 a mdr meglévé befektetés dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamata részének
tekinti. . Az Alapkezel6 ezen dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamat sordn kilonb6zd stratégidkat alkalmazhat és
integrdcioé az, ami irdnt az Alapkezel6 szervezeti szinten is elkdtelezett, ezért valamennyi alapja esetében alkalmazza és
feltételnek tekinti az 6sszes tobbi stratégia termékszinti alkalmazdsdhoz.

FENNTARTHATOSAGI (ESG) KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI FOLYAMATBA

A fenntarthatosdgi kockdzatok integrdldsa alatt az Alapkezeld a relevdns és Iényeges ESG szempontok szisztematikus és
az Alap befektetési céljaval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek
kialakitasa sordn. Az Alapkezeld ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a
dontéseket elsésorban gazdasdgi/pénzigyi megfontoldsok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockdzatok
alapjdn hozza megq), igy lehetéség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki pusztdn etikai alapon (az esetleges
csoport szintl kizardsok kivételével).

Az Alapkezelé meggy6zédése, hogy a relevdns és Iényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele teljesebb
korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tdvon azok a vdllalkozdsok és
orszdgok, amelyek fenntarthaté médon bannak az eréforrdsaikkal, valdszinlisithetéen gazdasdgilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbél kdvetkezéen az ESG szempontok gazdasdagi
jelent6séggel birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezeld az ESG kockdzatok kéziil az érdeminek itélt kockazatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockdazat, ami
hosszabb tdvon érdemben befolydsolhatja egy tdrsasdg vagy orszdg pénziigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akdr a
tovdbbi miikodés ellehetetlentiléséhez, vagy az addssdgszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan
kérnyezeti externdlia, amelynek a tarsasdgra terhelése pénziigyileg megroppantand a vdllalkozdést, vagy ami negativan
befolydsolnd egy kdzosség életszinvonaldt, jovedelemtermeld képességét, az olyan szocidlis jellegl kériimények, mint
példaul a gyerekmunkdra épulé Uzleti modell, amelynek a megszintetése egyben a vdllalkozds pénzigyi
ellehetetleniiléséhez vezet, egy orszdg esetében a kedvezétlen demogrdafiai vdltozdsok, illetve az olyan irdnyitdsi jellegl
hianyossagok, amely a vdllalkozds operativ vezetése részérdl beldthatatlan mértékli kockdzatok felvallaldsdhoz
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vezethet, illetve amelyek a kisebbségi tulajdonosok érdekeinek jelentds sériilését okozhatjdk, nemzeti szinten pedig pl. a
korrupcioé intézményestllése vagy a nyugdijrendszer hosszutava fenntarthatésdgdnak sériilése.

Az Alapkezel6 kiilénbozé informacioforrasokbdl gydjti a fenntarthatdsdggal kapcsolatos informaciokat, ugymint a sajto,
a professziondlis adatszolgdltaték valamint az elemzécégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan
teljesit fenntarthatésdagi szempontbol. Az Alapkezeld fenntarthatdsdgi szempontok alapjdn nem zdr ki egyetlen
befektetést sem, ugyanakkor érdemi kockdzat felmertlilése esetén végsé soron keriili vagy felszdmolja az adott
befektetést.

Az Alapkezelének lehetdsége van a fenntarthatésdagi kockdzatok figyelembevétele és kezelése sordn olyan stratégiat
kialakitani, ami nem kozvetleniil az egyes tulajdonosi vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ESG szempontok
szerinti kivalasztdsara irdnyul, hanem egy, vagy tébb ESG stratégia kombindciojat megvalositd befektetési alap vagy
alapok értékelésére és kivalasztasdra. Az ilyen stratégia alkalmazdsa sordn az Alapkezeld a kivélasztott alap vagy alapok
kuls6 szolgdltatdk dltal biztositott értékelésére (amennyiben az elérhetd), illetve azokra a kézzétett informdcidkra
tdmaszkodik, amelyeket az adott alap vagy alapok kezeldi az SFDR rendelet alapjdn tesznek meg.

Mivel az Alap tékéjét elsésorban mads alapkezeld tarsasagok kollektiv befektetési értékpapirjaiba fekteti, az Alapkezel
megvizsgdlja, hogy az érintett alapkezel6 tdrsasdgok hogyan kezeli a fenntarthatéségi kockdzatokat, és azok
megfelelnek-e az SFDR-rendelet 8. vagy 9. cikkelye ald tartozo rendelkezések dltal tdmasztott elvardsoknak. A vizsgdlat
Iényegi eleme, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégidja mely befektetéseket zdr ki a befektetési
univerzumbdl fenntarthatdsdgi szempontok alapjdn, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az alapok kivélasztdsa
(kdzvetett befektetések) sordn az Alapkezel6 tehdt az ESG integracion felll tovabbi elvardsokat tdmaszt, igy a
kivdlasztott befektetési alap stratégidjanak része lehet egyes befektetések pusztan etikai alapon térténé kizdardsa is.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megdfelelés, azaz nem rendelkezik sem
koérnyezeti, sem tarsadalmi jellemzéket elémozdité céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-
rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté befektetések megvaldsitdsa. Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a
fenntarthatésdagi kockdzatok kezelését integrdlja, igy az Alap megfelel az SFRD-rendelet 6. cikkének.

A fenntarthatésdgi kockdzatok befektetési dontéshozatali folyamatba térténd integrdldsdra szolgdld, az Alapkezel6
dltal alkalmazhato stratégidkrol tovabbi informdcié érheté el az Alapkezeld honlapjén
(alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINU HATASAI
ERTEKELESENEK EREDMENYE

Az Alapkezel6 részére eziddig rendelkezésre dallo adatok és informdciok’ szerint az ESG szempontokat figyelembe vevé
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kivil hagyé alapokétdl, vagyis a
fenntarthatésdgi szempontok integrdldsa nem jart kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérheté adatok alapjdn
0z ESG szempontokat integraléd alapok drfolyamveszteség kockdzata kisebb, ami kiléndsen a szélséséges tézsdei
drfolyamingadozdst hozé idészakban mutatkozott meg - statisztikailag szignifikdns modon - stabilabb teljesitmény
formdjaban. Az elemzés kovetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdzatok integrdlasa képes csékkenteni az adott alap
piaci kockdzatait.

Megfeleld kovetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockdzatok befektetési dontéshozatalba valé integrdldsa hosszu
tdvon javithatja az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelentésen hozzdjarulhat a nem szisztematikus (nem
a tokepiac egészét érintd, egyedi) kockdzatok csokkentéséhez is.

Szintén elmondhatdé dltaldnosan, hogy a fenntarthatésdgi kockdzatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezeldi a befektetési dontések sordn a fenntarthatésdgi szempontokat is figyelembe veszik. Mivel az azonositott
érdemi fenntarthatdésdgi kockdzatokat az Alapkezeld a kockdzat/hozam értékelés sordn figyelembe veszi, ezért a
fenntarthatosdgi kockdzatok hatdsat alacsonyabbnak értékeli egy hasonld befektetési politikdt kovetd, de a
fenntarthatdsdagi kockédzatokat figyelembe nem vevé kollektiv befektetési formdahoz képest.

Ugyanakkor Osszességében, és elsésorban a kozvetett befektetésként (befektetési alapokon keresztil) vdllalati
kibocsatdk értékpapirjaiba eszkézolt befektetések (részvénybefektetések, vdllalati kotvények) esetében a

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 kazétti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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fenntarthatoésdgi kockdzat relevdns és érdemi, az ezekkel kapcsolatos negativ esemény vagy koérilmény bekdvetkezése,
a tébbi kockdzathoz hasonléan a befektetések értékére negativan hathat.

A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysdgrendjét, valamint az dltala kezelt
befektetési alapok tipusait, illetve azt a tényt, hogy az Alapkezelé a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi
tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsai szdmszerlsitését az SFDR, illetve a kapcsolédd szabdlyozdstechnikai
standardok alapjan az ESG integrdciot kiegészitd olyan stratégidnak tekinti, ami az SFDR 8. cikke szerinti kozzétételi
kotelezettségek teljesitéséhez vezethet, ezen felll azt a tényt, hogy az dltala kezelt azon befektetési alapok, amelyek az
ESG integrdcion felll valdsitanak meg fenntarthatdsdgi kockdzatok kezelésére szolgdald stratégidat, jelenleg kizardlag
ugynevezett ,alapok alapja” konstrukcidoban mikodnek, illetve figyelemmel az Eurdpai Bizottsdg daltal 2022. mdjus 17-ére
datdlt (2022. mdjus 25-én megjelentetett) Q&A dokumentumra, amelyet az ESA-k dltal 2022. mdjus 13-an kozzétett
kérdésekre vdlaszul adott, amely dokumentum 1. szdmu kérdésére adott vdlasz szerint kilén vdlaszthaté a
fenntarthatésdg szempontjdbdl kdros hatdsok dtlathatdsagdnak szervezeti szinten térténd biztositdsa a pénziigyi
termék szintjén megvaldsitottdl, Ugy dontott, hogy a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt
F6bb kdros hatdsait szervezeti szinten nem szdmszer(siti. Az Alapkezeld ezen dontését az dltala kezelt befektetési alapok
tipusanak, a kezelt vagyon 6sszetételének és nagysdgdnak, az elérheté adatok béviilésének fliggvényében minden évben
felllvizsgadlja.

A fentiek mentén, amennyiben az Alapkezelé valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési
alapokba) fektet és az Alapkezel6 elegendd informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezel6je/alapkezeli
befektetési dontéseinek kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan eldirt kozzétételi kotelezettségek keretében
kozzétett, vagy egyéb informdciok alapjdn), és az Alapkezel6 érintett alapjanak kelléen nagy kitettségét jelenti(k) az ESG
stratégidval rendelkezd alap/alapok, akkor az Alapkezeld a kdzzétett informdciok és a mogottes befektetések
értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt Fébb kdaros
hatdsait. Amennyiben az Alapkezel6 ilyen informdcioval nem rendelkezik, vagy az nem elérhetd, nem tekinthetd tgy, hogy
figyelembe veszi a befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait.

Az el6z6 bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezelé tébbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsdagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait mindaddig, amig nem dént dgy, hogy azt
szervezeti szinten is szdmszerUsiti.

A fenitek alapjan az Alapkezel6 az Alap tekintetében jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek
a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt Fobb kdaros hatdsait.

AZ (EU) 2020/852 (TAXONOMIA) RENDELET SZERINTI TAJEKOZTATAS:

Az Alap dltal eszk6zolt befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

AZ ALAPOT ERINTO SPECIFIKUS KOCKAZATOK:

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO (PIACI) KOCKAZAT
A nemzetkdzi gazdasdgi koérnyezet, az egyes célorszagok kormdnyainak illetve nemzeti bankjainak politikdja,
intézkedései, az egyes orszdgok gazdasdgi teljesitménye jelentds hatdssal lehet az Alap eszkdzeire, igy kiiléndsen

- arészvények arfolyamdra

- azdllampapirok hozamdra,

- d betéti hozamokra,

- azon tdrsasdgok teljesitményére, amelyekkel szemben az Alap a megvdsdrolt befektetési jegyeken keresztil

kitettséggel rendelkezik,

- avdllalati szektor teljesitményére és az lzleti életre dltaldban.
Az egyes orszagok kormdnyzati gazdasdagpolitikdja befolydsolhatja az dltaldnos tékepiaci feltételeket. A Nettd
eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazasi drfolyamdt kilondsen befolydsolhatja a gazdasdgi ndvekedés, a
kllgazdasdgi pozicio, az drfolyam politika, a kéltségvetés hianydnak mértéke, az infldcié és a kamatszint.

Mindezek kdvetkeztében az értékpapirpiacokat idénként nagymértéki drfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az
Alapkezeld a legnagyobb gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap pozicidjat. Az arfolyam-
ingadozdsok hatdsat az Alapkezeld a portfolid diverzifikdldsaval csdkkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobolni, ezért
el6fordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke egyes idészakokban csékken, vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfdlid csakis alacsony kockdzatu befektetésekben dlina.
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POLITIKAI KOCKAZATOK

Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitédsa, helyzete id6rél-idére megvdltozhat. Az egyes orszdgok kormanyai
hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolydsolhatjdk az Alap miikodése sordn ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartdsdra szolgdld valutdk forinttal szembeni drfolyamat.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfoélidk elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejarati vagy lejarat nélkili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérdl idére nehézségekbe litkdzhet, illetve csak kedvezdtlen arfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kisszdmu szerepl6 és a széles értékpapir-kindlat hidnya miatt
idénként nem kielégité. Rdaddsul az értékpapirok ardt az erésen ingadozd piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap nettd eszkdzértékén keresztll hat a Befektetési jegyek arfolyamara.

Az Alap egyik elénye, hogy a Likvid eszk6zokon felil jelentds mértékben olyan eszkézdkbe fektet, amelyek folyamatos
visszavdltdsa - a forgalmazdsnak a torvény dltal biztositott esetekben elrendelt felfliggesztése kivételével - biztositott.
igy amennyiben az Alapokbdl pénzkivonds térténik, az Alapkezel6 haladéktalanul tud intézkedni a likviditds
megteremtése érdekében. Figyelembe kell azonban venni, hogy az Alapbdl torténd jelentds pénzkidramlds olyan piaci
klizdenek a kereslet hirtelen besz(kiilése kdvetkeztében. llyen esetekre az Alapkezeld az Alap befektetéseinek megfeleld
diverzifikdcidjaval (a befektetések szétaprézdsdaval) védekezhet a likviditdsi nehézségek elkerilése érdekében,
(leszdmitva azt az esetet, amikor a mogottes befektetési alapok forgalmazdsa sziinetel vagy felfliggesztésre kerdl), de
a portfolié eszkdzértékét ebben az esetben is hdtrdnyosan érintheti a portfélié elemeinek értékvesztése.

ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezel6é Ugy alakitotta a forgalmazds feltételeit, hogy a Befektetési jegyekre T-3 napon felvett megbizds
forgalmazdsa a T napon kozzétett T napi forgalmazdsi drfolyamon torténik. Azaz a Befektetd a T-3 napon adott
megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizds teljesiilni fog. Mivel az Alap befektetési célja
szerint vegyesen részvény, kotvény és egyéb piaci kitettséget nyljto befektetési alapokba eszk6zdl befektetéseket, a T
napi forgalmazdsi arfolyam jelentésen eltérhet a T-3 napon érvényes darfolyamtél.

HITELFELVETELHEZ KAPCSOLODO KOCKAZAT
Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hdnapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nyujtani.

A Befektetének ezért szdmolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példaul likviditdsi stresszhelyzetben) az Alap dltal
igénybe vett hitel a Befektetési jegyek arfolyamdnak nagyobb ingadozdsdhoz vezethet.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK

Az Alap portfdlidjat alkotd egyes értékpapirok kilénféle devizakban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében ezen
értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra, euréra vagy USA dollarra konvertdlva az adott deviza és
a forint, eurd vagy USA dolldar kozotti drfolyam ingadozdasdtdl fliggéen valtozhat. Ugyanakkor az Alap devizadrfolyam
mozgdsbdl szarmazo kockdzatdt a befektetési célként szerepld (egyébként jellemzéen eurédban és dolldrban denomindlt)
befektetési alapok deviza kitettsége hatdrozza meg, ami szertedgazd az Alap globdlis befektetési fokusza miatt.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEK FELVEVOIHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Az Alap portfolidjdban 1évd értékpapirok kibocsdatoéi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy
felszdmoldsi eljards alda kerlilhetnek, ami az Alap portféliojat és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaraddsa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likviddcids érték formajaban hdtrdnyosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsatoja (ideértve az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kdtelezettség teljesitését
részben vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kdtelezettségének nem megfelel6 id6ben tesz eleget, ez hdtrdnyosan
befolydsolhatja az Alap Nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek drfolyamat.

A KOCKAZATKEZELESI MODELLEL OSSZEFUGGO KOCKAZAT

Szélséséges piaci kortilmények kézott eléfordulhat, hogy az Alap egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkozértékének
(arfolyamdnak) csékkenése nagyobb lesz az alkalmazott kockdzatkezelési modell (Value at Risk) dltal el6rejelzettnél.
Kilondsen igaz ez az Alap eurds, ,E" jell és USA dollaros, ,U" jeld sorozatdra (az alkalmazott kockdzatkezelési modell
ugyanis az Alap forint teljesitményére valdszinlisit egy maximdlis veszteséget, amit a devizadrfolyam valtozdsok tovabb
névelhetnek).

PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezel6 dltal az Alap nevében kotott lgyletekben kézrem(ikodd partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.
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A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a Befektetési
jegyek forgalmazdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kézponti értéktdr mikodési korében felmerild
okokbdl nem végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szlinetelésrél rendkivili kdzzététel utjdn kell tajékoztatni a
Befektetdket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsat (értékesitését és visszavaltdsdat egyardnt) az Alapkezelé az
aldbbi esetekben fliggesztheti fel:

= az Alap adott sorozata szerinti Nett6 eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kiléndsen, ha az Alap Sajat tékéje
tébb mint 10%-dra vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmdt felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informdcio,

= Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazoé vagy a kézponti
értéktdr mikodési korében felmeriild okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltdnak idétartama alatt
vdrhatdéan meghaladja vagy mdar meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a Kbftv. 113. § (1)
bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamdat,

. az Alap Nettd eszkozértéke negativvad valt,

= az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilonitésrél szoldo dontés kozzétételével egy iddben, az elkllonités
végrehajtdsadig.

Az Alapkezeld az Alap Befektetési jegyeinek visszavaltasat felfliggesztheti, ha a leadott visszavdltdasi megbizdsok alapjdn
a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa - az Alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre dll6 id6t figyelembe véve - veszélybe kerdil.

Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak és a visszavaltds felfliggesztésérdl rendkivili kozzététel
atjan haladéktalanul tajékoztatja a Befektetbket és a Felligyeletet.

AFeliigyelet a fenti esetekben az Alapkezeld intézkedésének hidnydban felfliiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazdsat, valamint a Befektetési Jegyek visszavaltdsat.

A Felligyelet a Befekteték érdekében felfliggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdat, amennyiben:

a) az Alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatdsi kdtelezettségének, vagy
b) az Alap mikédésének térvényben eléirt feltételei nem biztositottak.

A Befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfliggesztését kivaltéd ok megszlinését kdvetden, vagy amennyiben
azt a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kdzzé kell tenni (kivéve azt az esetet,
amikor az Alap adott sorozata szerinti Nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg).

AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozo jelenleg hatdlyos adoézdsi szabdlyok a jovében megvdltozhatnak,
amelyek a jelenlegihez képest hatrdnyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

AZ INGATLANOK ERTEKEBEN REJLO KOCKAZAT

Az ingatlanpiacokat idénként nagymértéki drfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek a megvdsdrolt ingatlan alapokon
keresztil jelentésen befolydsolhatjak az Alap Nettd eszkozértékét. Ennek kovetkeztében eléfordulhat, hogy az Alap egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéke bizonyos idészakokban nem névekszik olyan mértékben, mintha a teljes
portfolié csakis alacsony kockdzatu befektetésekben (pl. dllampapirokban/dallampapir alapokban) dlina.

AZ INGATLANPIAC SAJATOSSAGAI

Az ingatlanok vételardnak megtérilési ideje viszonylag hosszu, ezért az ingatlanba csak hosszd tdvon érdemes
befektetni. Ezen felll pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhatd, az ingatlanok hasznositdsa, illetve
értékesitése idorél-idére - a piaci viszonyok vdltozdsdval pdrhuzamosan - nehézségekbe Utkdézhet. Az ingatlanpiac
jellemzdéen tébb éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szektorainak ciklusatdl, azaz az
ingatlanpiacon ingatlan befektetési alapokon keresztiil realizalhaté hozam alakuldsa nem feltétlendl egyezik meg az
alternativ befektetési eszk6z6kdn elérhetd hozamok alakuldsaval.

AZ INGATLANOK HASZNOSITASABOL EREDO KOCKAZAT

Az Alap befektetései kozott szerepld ingatlan befektetési alapok ingatlan befektetéseinek jovedelemtermeld képességet
befolydsolja a bérbevevé fizetOképessége, a bérbeadott ingatlanok fenntartdsi és lizemeltetési koltségeinek (addk,
feltjitdsi koltségek stb.) valtozasa. Ezen felll a bérleti szerz6dések a bérlé részérdél torténd felmonddsa - a felmonddssal

64



Raiffeisen Megoldds Pro Atapok-AtapijeAbszolut Hozamu Alap - Kezelési Szabdlyzat

jard esetleges bintet6 dijak ellenére - bevétel kiesést okozhatnak, amennyiben az ingatlant dtmenetileg nem, vagy csak
rosszabb feltételekkel sikeril bérbe adni.

AZ INGATLANOK BIZTOSITASAVAL OSSZEFUGGO KOCKAZAT

Az ingatlan alapok kezelése sordn az alapkezeld az adott alap portfélidjaban 1évd, biztosithaté ingatlanokra teljes koérd
vagyonbiztositast kot. Az Alap portfdlidjdban 1évd ingatlan alapok ingatlan befektetésein bekdvetkez6 kdresemény
esetén azonban a biztositéd dltal az adott alap javdra megtéritett dsszeg nem feltétlenll egyezik meg az adott
ingatlannak a nettd eszkdzérték szdmitds alapjdn bekdvetkezett értékcsdkkenésével.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Egy Alapot az Alapkezel§ koteles megsziintetni, amennyiben az adott Alap sajat tékéje hdrom hénapon keresztul,
dtlagosan nem éri el a huszmillié forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az dltaluk kivantndl esetleg elébb
kapjak vissza a Befektetési jegybe fektetett pénziiket.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN

Az Alap portfélidjadban 1évs, nem tdzsdei ligyletek keretében megk&tott, nem szabvdnyositott szarmaztatott lgyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az ligyleti partner fizet6képességében vdltozds dll be, ami miatt az lgyleti
partner - esetleges fizetésképtelensége miatt - nem teljesiti a szerz6désbdl adddé fizetési kotelezettségeit az Alap
szdmdara.

261 Az Alap likviditasi Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban megfelel6 likviditdskezelési rendszert alkalmaz,
kockdzatdnak kezelése, likviditdskezelésiszabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy
visszavdltdsi jogok és a nyomon kévethesse az Alap likviditdsi kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek
befektetdkkel kotott  likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a
visszavdltdsi befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében
megdllapoddsok leirdsa:  ésszhangban dlljon egymdssal.

Az Alapkezel6 legaldbb évente egyszer stresszhelyzetekben is vizsgdlja az Alap likviditdsi

kockdzatat mind rendes, mind rendkivdli likviditdsi feltételek mellett, az Alap befektetési

stratégidjanak, likviditdsi profiljanak, a befekteté tipusdnak és az Alap visszavaltdsi

politikajanak figyelembevételével

Az Alapkezel6 likviditaskezelési szabdlyzata az aldbbi kockdzatokat azonositja a likviditds
kezeléssel kapcsolatban:
e Az Alap befektetési eszk6zeinek likviditasabodl szarmazé kockdzat (eszkoz
oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatdt jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket nem, vagy csak

nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

e A Befektetdk visszavaltdsi jogaibdl kovetkezé likviditdsi kockazat (forras
oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatdt jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a
kotelezettségeinek, foéként a befekteték tdkekivondsdnak teljesitésére

vonatkozoan.

Az Alapkezel6 likviditaskezelési szabdlyzata és eljdrdsai biztositjak, hogy:

1. az Alap kotelezettségeinek megfelel6 likviditasi szint fenntartasat, amely az Alap
eszkozeinek a piacon fenndllé relativ likviditdsdara vonatkozo értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezdrdshoz sziikséges id6t és azt az drat vagy értéket, amelyen az emlitett eszk6zok
lezérhatok, valamint az egyéb piaci kockdzatokkal vagy tényezdkkel szembeni

érzékenységiiket;
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2. az az Alap eszkdzportfélidja likviditdsi profiljdnak nyomon kdvetését, tekintettel az egyes
eszkozok fedezeti hozzdjdruldsara, amely jelentds hatdst gyakorolhat a likviditdsra,
valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy madasmilyen
kotelezettségvdllaldsokra, amelyekkel az Alap kotelezettségeivel kapcsolatosan
rendelkezhet. E célbdl az Alapkezel6 figyelembe veszi az Alap befektetdi bdzisdnak profiljdt,
a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozé visszavaltasi
hatdriddket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozdsokba fektet be - kivéve, ha a
mdsik kollektiv befektetési vdllalkozds a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd,
harmadik orszdgbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési
vdllalkozdsok kezel6i dltal elfogadott likviditdskezelési megkdzelités nyomon kovetését,
tébbek kozott iddészakos feliilvizsgdlatok lefolytatdsdval (ezek célja a visszavdltdsi
politikdjaban bekdvetkezett valtozdsok nyomon kdvetése);

4. az Alap pozicidinak, valamint az Alap eszkozportféliojanak likviditdsi profiljdra jelentds
hatdst gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és minéségi kockdzatainak értékelését
annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok dltaldnos likviditasi profilra

gyakorolt hatdsat;

Az Alapkezelé az Alap eszkozeit likviditasi kockdzat szempontjabdl 4 csoportba osztja:
magas, kodzepes, alacsony likviditdst eszkdzok, valamint illikvid eszkdzok. Az Alap
likviditdsanak mérésére az Alapkezel6 a pénz, tovabbi devizdk és magas likviditdsu eszkdzok
ardnydt szdmszerdsiti a Nett6 eszkdzértékhez képest. Ez alapjdan vizsgdlja, hogy a maltbeli
visszavdltdsi adatok alapjan mekkora likvid eszkéz ardnyt és ezen belll mekkora pénz
hdnyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezeld limiteket hatdroz meg figyelembe

véve az Alap jellegét, nagysdgrendjét és dsszetettségét.

V. Az eszkozok értékelése

A netto eszkozérték megadllapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibds
netto eszkozérték szamitds esetén kovetendo eljards

Az Alap Netto eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az
Alap eszkdzeire vonatkozd lehet6 legfrissebb piaci drfolyam-informaciok alapjdn, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértdi
becslés alapjan a Kezelési Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.
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Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 hatdrozza meg. A Letétkezeld naponta megdllapitja az Alap netté
eszkozértékét, és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket (ami megegyezik a forgalmazdsi drfolyammal) és
gondoskodik a kozzétételrél. A Letétkezel6 a Nettd eszkdzértéket az Alapkezel6 honlapjan (alapok.raiffeisen.hu)
legkésébb a megdllapitdst kévetd 2. Banki Munkanapon teszi kozzé.

A Letétkezeld T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkdzértéket Ugy dllapitja meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossdgig, hogy az Alap T napi nettd eszkdzértékét elosztja a T napon forgalomban lévé
Befektetési jegyek szamaval.

Az Alapkezel6é koteles minden, az Alap Nett6 eszkozértékének megdllapitdsdhoz sziikséges dokumentumot a Nettd
eszkozérték megdllapitasdnak rendszerességéhez igazodva, késedelem nélkil megkildeni a Letétkezelének.

Hibas netto eszkozérték szamitds esetén kovetendo eljaras

Az Alap Nettd eszkozértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Nettd eszkdzértéket a hiba feltdrasdat
koveté legkozelebbi Nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds
sordn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a Nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott Netto
eszkozértéket az Alapkezeld a javitdst kdvetden haladéktalanul kbzzéteszi az Alap Kbzzétételi helyein.

Nem minésiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezelé vagy a Letétkezel
érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhatd gondossdaggal jart el a nettd
eszkozérték megdllapitasa sordn.

Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdasdra hibds Nettd eszkdzértéken kerdlt sor, a hibds és a helyes nett6 eszkozérték
szerint szamitott forgalmazdsi ar kdzotti kiildnbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds nettd eszkézérték-szdmitds miatti, egy Befektetési jegyre jutd forgalmazdsi ar kiilonbség mértéke
nem éri el a helyes Netté eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Nettd eszkézértéken szdmitott forgalmazdsi dr kilonbségébdl szarmazé elszamoldsi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezeld a Netto eszkdzérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
Befektetési jegy forgalmazdsi ardban keletkezé kiilonbségbdl adddo elszamoldsi kotelezettség kapcsdn a
Befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért
vagyoncsokkenést az Alapkezeld vagy a Letétkezeld pétolja az Alap szamdra.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok
értékelése sordn hasznadlt arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a
nehezen értékelhetd eszkozok értékelése soran alkalmazott modszereket

A Netto6 eszkdzérték meghatdrozasa

Az Alap Nettd eszkozértékét Befektetési jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsdtdsi Pénznemben
(forint, eurd és USA dolldr) kifejezve hatdrozza meg a Letétkezeld. A Nettd eszkdzérték szdmitdsakor az Alap T-1napi zdré
dllapot szerint meglévé eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozdan, azok T-1 napi zdré darfolyamdnak és T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a kévetkezdkben részletezendd szdmitdsi mddok szerint kell meghatdrozni. Az
eszkdzok T napra megdllapitott piaci értékébdl a Nettd eszkozérték meghatdrozdsdhoz le kell vonni az Alapot T napig
terheld kotelezettségeket.

A befektetési eszkd6zok arazdsi modszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési médszerek)

Tozsdei dr alapjan értékelt eszk6zok Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6z6k

a 3.5 (1) bekezdésének a), b), e), f) és g) pontjaban meghatdrozottakon tul a kdvetkezd feltételeknek kell megfelelnie:

A 78/2014. (I1l.14.) Korm. rendelet alapjdn az Alap dltal megszerzett értékpapirnak az érintett rendelet 2.§ (1) bekezdésében és
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a) az értékpapirrél megbizhato értékelés dll rendelkezésre, ami

aa) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci drat vagy a kibocsététol
fliggetlen értékelési rendszer dltal rendelkezésre bocsatott pontos, megbizhatd, rendszeres darat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsdatéjatdl vagy mértékadd befektetési elemzésbol
szdrmazo rendszeresen meghatdrozott értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megfelel6 informdcié dll rendelkezésre, ami

ba) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portfoliordl - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - a szabdlyozott piac rendelkezésére bocsdtott rendszeres, pontos, dtfogo informdciét jelenti,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portféliorédl - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - az Alapkezeld rendelkezésére bocsatott rendszeres és pontos informdciot jelenti,

A nem Kibocsdtdsi Pénznemben nyilvéntartott, azaz kilféldi portfélio elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos

devizadrfolyamok alapjdn kell értékelni.

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tézsdei drfolyam
alapjan térténik és a befektetési eszkdzt tobb tézsdén
jegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde
hivatalos darfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir
megvdsarldsra kerilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon
nem volt rd kotés, a Letétkezeld jogosult eldénteni, hogy
melyik tézsdén kialakult drat kell figyelembe venni.

Tézsdei dr alapjan értékelt eszkéz esetében az alabbi
események szamitanak a normal drazdstol eltéré
esetnek:

» 0z adott eszkdz kereskedését felfliggesztik
= gz utolso elérheté dar 30 napndl régebbi

= 0z adott eszkdzt a Letétkezel6 egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

* Ujonnan bevezetett eszkdzdk, ahol még nem
tortént tézsdei kdtés

= rendkivili helyzetek

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képerny6kén vagy mds
megbizhatd adatszolgdltatd (Telerate, Datastream, Wall
Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal
kdzzétett arfolyamokat kell felhasznaini.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkdli) a
kereskedése és emiatt zdarédruk egyértelmien nem
hatdrozhaté meg, a Letétkezel6 dokumentdlt dontése
alapjdn a nettd eszkozérték szdamitas idépontjaban
rendelkezésre allo, valamely nagy nemzetkdzi hirligyndkség
(Bloomberg, Reuters, stb.) adatbdzisdba bekerild nettéd
zarodrak T napig felhalmozott kamattal korrigdlt értékei
alkalmazandék.

OTC dr alapjan értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szdmitanak a normdl drazdstol eltéré
esetnek:

= gz utolso elérheté dr 30 napndl régebbi

= 0z adott eszkdzt a Letétkezel6 egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

= (] értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkivili helyzetek

A normdl drazdstél eltéré esetekben toérténd értékelésre (nehezen értékelheté eszkozok) vonatkozdan az Alapkezeld
Ertékelési politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az
Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatdra. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu drképzésre is.
Ezen eszkdzdk egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezeld az Erétkelési Politikaban foglaltakat felhaszndlva
tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards sordn.

Betét

A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell ndvelni. A Nettd eszkozértéket a Idtra
sz0l6 betétek kapcsan oly modon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalnd.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott allampapirok

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazdk kdtelezé drjegyzésébe bevont Magyar Allam
dltal kibocsdtott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvdnossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi darfolyam
szdmtani dtlagaként meghatdrozott k6zép arfolyam alapjdn, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
A szdmitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hidnydban az értékelést megeldzé, az értékelés napjahoz legkdzelebbi

napon - az AKK dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.
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Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé
futamidejd allampapirok értékét az AKK 3 honapos referencia hozama alapjan, kdtvények esetében az idéardnyos - T
napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdarozni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazdk kotelezd drjegyzésébe nem bevont Magyar
Allam dltal kibocsatott 92 napndl hosszabb hatralévé futamideji dllampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés
keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd dar kézépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat
Osszegeként kerlilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a
legutolso elsédleges forgalmazoi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd dr és a T napig
megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként kertilnek értékelésre.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott forintban denomindlt
allampapirok

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl rovidebb hatralévé futamideji dllampapirok
T napra vonatkozé drfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kétvények esetében az idéardnyos - T napig
- felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hdtralévd futamideji dllampapirok T napra
vonatkozé drfolyamat a kdvetkezd pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam dltal kibocsatott nem forintban denominalt
allampapirok, illetve a kiilféldi allampapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos
piacdnak tekintheté tézsdén vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhatd
adatszolgdltato dltal kézzétett T-1 napi zdréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak
tekinthet6 t6zsdén vagy OTC piacokrél darfolyamkézlés nem hozzdférhetd, a fenti szdmitdsokat az utolsé napi
zarodrfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kdzoInek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az
el6zd kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjdn keril kiszamitdsra, igy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T
napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvdnos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét az adott
értékpapirok legfébb madasodlagos piacdnak tekintheté tézsdén vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters
képernydin vagy mds megbizhatd adatszolgdltaté dltal kdzzétett T-1napi zdréarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozdan
meghatdrozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd drfolyamot kdzolnek, és igy az utolsé napi zaré-drfolyam nem tartalmazza az
eléz6 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat dsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjdn keril kiszamitdsra, igy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T
napig felhalmozott kamat dsszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez.

Tulajdonosi viszonyt megtestesit6 értékpapirok
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A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1t8zsdenapi
zdrodrfolyam alapjan kell T napra vonatkozdéan meghatdrozni.Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma
és igy a T-1napi zarédrfolyam nem dllapithaté meg, Ugy az utolsé forgalmi nap zdrodrfolyamat kell figyelembe venni.

Valamely kilféldi tézsdére bevezetett részvényeket a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté -
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézolt T-1 zdrd arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tobb
tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon t6ézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott
értékpapir megvdsdrldsra kerlt.

Tézsdei bevezetés esetén, amennyiben egy adott részvényre nem sziletett még tézsdei kotés, a részvény beszerzési
értéken kerdl értékelésre.

T6zsdén kereskedett alapok (ETF-ek)

A Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatéd — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt T-1 zard
arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon
t6ézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdasdrldsra kerdiilt.

Nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvdnos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsdatott befektetési jegyek T napra vonatkozd értékét az adott
befektetési alap alapkezeldje/forgalmazdja dltal kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
alapjdn kell meghatdrozni.

Kulfoldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési drfolyamot a Letétkezeld dltal
meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kozolt legfrissebb egy jegyre jutd
netto eszkozérték alapjdn kell meghatdrozni.

Nyilvanos zart végii kollektiv befektetési értékpapirok
A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyez6é modon.

Ingatlanbefektetési tarsasdg részvényei (SZIT), nyereségiik kiemelkedéen magas hanyaddt alacsony adéterhek
mellett osztalékként kifizetd ingatlantarsasagok értékpapirjai (REIT)

A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1t6zsdenapi
zdrodrfolyam alapjdan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma
és igy a T-1 napi zarédrfolyam nem dllapithaté meg, Ugy az utolsé forgalmi nap zdrédrfolyamat kell figyelembe venni.

Egyébként a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt
T-1 zdaré drfolyam. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zarédrfolyam nem
dllapithaté meg, ugy az utolsé forgalmi nap zarddrfolyamat kell figyelembe venni.

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllo kotelezettségei az aldbbi modon kerulnek meghatdrozdsra:

e Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos kdltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli -
az Alap elsd lizleti évében egyenletesen elosztva kerilnek az Alapra terhelésre.
e Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmerild koltségek és dijak idéardnyosan kerlilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhet6 koltségek az esedékességlik idépontjaban kerlilnek az Alapra terhelésre.
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29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése

A szarmaztatott eszk6z06k drazasi médszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési médszerek):

To6zsdén kiviili hatdaridds vételi és eladasi megdllapodasok (forward)
A mogottes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapoddsban szereplé vételi / eladdsi darfolyam
jelenértékének a kiilonbozetével egyezik meg.

Tozsdén kiviili opciods ligyletek
Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zoélt arfolyam alapjdn.

Tozsdén kiviili csereligyletek
Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt arfolyam alapjdn.

To6zsdén kiviili CFD ligyletek
A nyitodr és az alapterméknek a CFD szerzédésben rogzitett modon szamitott elszamold dranak kilonbozeteként kell
értékelni.

Tozsdei szdrmaztatott ligyletek
A T napi nettod eszkdzérték kiszamitdsa sordn a T-1napi nyitott tézsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra
kozzétett T-1 napi hivatalos elszdmold dr alapjan kell értékelni.

Repo és forditott repo ligylet

Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repd tdrgyat képezd eszkdz értékét a portfélio értékébe
beszdmitani. A megvdsarolt értékpapir vételi ardt és az eladdsi és a vételi ar kdzotti kiilonbodzet T-1napi idéardnyos részét
kell kbvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi dr kozotti arfolyam-kildnbdzet T-1 napig szdmolt idéardnyos részét
kell a forditott rep6 ligylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavasdrlds): az ligylet targydt képezé befektetési eszkdéz T-1 napi értékét az adott
eszkOzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szdmolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovabbd
kotelezettségként be kell dllitani az eladdsi drat, valamint a vételi és az eladdsi dr kiilénbdzetének T-1 napi idéardnyos
részét

Vétel-eladds ligylet (buy - sell back) és eladds-visszavasdrlas ligylet (sell - buy back)

Vétel-eladds (buy - sell back) ligylet esetén két fliggetlen lgyletként ker(il értékelésre a pozicié: a vételi Idbon az ligylet
tdrgyat képezd befektetési eszkdz T-1napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1napra szamolt
piaci értéknek megfeleléen kell meghatdrozni, a hatdridés eladdsi Idbon pedig az értékpapir eladdsi ligylet rogzitett
ellenértékének T napra szdmolt jelenértéke (a megfeleld deviza és lejarat szerinti kamatldbbal diszkontdlva) pozitiv
elgjellel (kovetelésként), mig az ugylet targyat képezd értékpapir T-1napi brutté drfolyam alapjan szdmolt piaci értéke
negativ eldjellel (kbtelezettségként) kerlil be a Netté eszkézértékbe. Ha az lgylet sordn, az ligylet tdrgyat képezé
értékpapir kamatot fizet, a Nett6 eszkozértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdini kell.

Eladds-visszavasdrlds (sell-buy back) ligylet esetén két fliggetlen ligyletként kerdil értékelésre a pozicié: az eladdsi Idbon
a Netto eszkozértékbdl kikeriil az eladott értékpapir és bekerll az ellenértékként kapott 6sszeg. A hatdridés vételi Idbon
az értékpapir vételi Ugylet ellenértékének T napra szamolt jelenértéke (a megfeleld deviza és lejarat szerinti kamatldbbal
diszkontdlva) negativ eldjellel, mig az Ggylet targyat képezé értékpapir T-1 napi bruttd arfolyam alapjan szdmolt értéke
pozitiv eldjellel kerlil be a Nett6 eszkdzértékbe. Ha az ligylet sordn, az ligylet tdrgyat képez6 értékpapir kamatot fizet, a
Netto eszkozértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdlni kell.

Amennyiben valamely eszkdz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dont a Letétkezeld, az Alapkezeld dltal az Alap

modellek szolgdlnak irdnymutatdsul. A Letétkezeld ettél eltéré modell alkalmazdsa mellett is donthet.

Opcidk

A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsét multbeli adatok alapjan kell becsilni, vagy ha az alapterméknek |étezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszdmolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatldb hozamgorbe becslési
modszerek alapjén hatdrozandd meg.
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Egyéb utvonalfliggd vagy specidlis kifizetésfliggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimuldcié segitségével
kell az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak
meg, ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezeld hatdskore.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozo, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgaltato dltal sztenderd lejaratokra kézolt
FX swappont jegyzésekbdl linedris interpoldciéval kell kiszédmolni az adott lejdratra vonatkozé swappont értéket, majd
ezt kell hozzdadni az aznapi MNB drfolyamhoz. Ezt kévetden a forward kotési drfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci
forward drfolyam kildnbsége adja az Ugylet jovOértékét. Ezt diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett
megfelelé bankkézi kamatldbbal kapjuk az lGgylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazdsi modell.

To6zsdei hataridés ligyletek (futures)

Tézsdei hatdaridds vételi igyletek esetén a pozicid értéke az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdridds dr) és a hatdridds lgylet kotési drfolyamanak a kilénbségeként adédik, forintra dtszdmitva. Tézsdei
hatdridés eladdsi ligyletek esetén a pozicio értéke az ligylet kotési drfolyamdnak és az alaptermék lejaratkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kildnbségeként adddik, forintra dtszdmitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn
figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindlt allamkétvényekbdl becstilt
hozamgdrbe megfeleld pontjdt.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé vdlt, az Alapkezeld a befektetdk kézotti egyenld
elbands elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében dénthet az illikviddé valt eszkdzéknek
az Alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd Befektetési Jegyeknek a Befektetési Jegyek dllomdnydn belll torténd
elkllonitésérdl.

Az elkilonitésrol szolo dontést kovetden az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a Nettd eszkdzérték szamitds sordn az Alap
egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyltt az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyeket
befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszk6zdk az Alap Nettd eszkdzértékén beliil
képviselnek. A megosztdst kovetéen azillikvid eszkdzoket megtestesité Befektetési Jegyeket ,IL" sorozatjellel kell elldtni.

Az ,IL" sorozatjellel ellatott Befektetési Jegyek nem visszavdlthatdak.

Az elkilonitésre okot add korGlmények megsziinését kovetden az elkllonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl az Alapkezelé dont, amelynek sordn az "IL" sorozatjelli Befektetési Jegyeket az Alap Befektetési
Jegyeire cseréli, a Befektetési Jegyek aktudlis arfolyamainak megfeleld atvaltdsi ardny szerint.

Az eszkdzok elkiilonitésérdl, az elkiilénités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
dontés indokdrol az Alapkezelé a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a befektetdket és a Felligyeletet.

Az Alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkildnitett eszk6zok Gsszetételérdl.

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazdasdt az elkilonitésrél szélé dontés kozzétételével egy iddben, az elkiilonités
végrehajtdasaig fel kell fliggeszteni.

Az ,50 A Befektetési alap nettd eszkdzértékének megdllapitdsa” elnevezésl Felligyeleti adatszolgdltatdst az
Alapkezelének forintban kifejezett értékek alapjan kell teljesitenie. A tdbla esetében a forintra torténd datszdmitds
igazodik az Alap jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjaban részletezett nettd eszkdzérték szdmitdsi modszertandhoz, azaz
a T-1nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjdn térténik minden esetben.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitdsdnak és kifizetésének feltételei és eljarasa
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Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre kerlil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabdlyzat 31. pontjdban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.
33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

VII. Az Alap toékéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A tdéke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1a t6ke megdvasdra, illetve a hozamra Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgarancidt nem
vonatkozd igéret teljesllését biztositd vdllal.

bankgarancia vagy kezesi biztositds

(t6ke-, illetve hozamgarancia):

34.2 A téke megodvdsara, illetve a hozamra

vonatkozé igéretet aldtdmaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

befektetési  politika (téke-, illetve

hozamvédelem):

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapkezel6 a Netto eszkozérték megdllapitdsandal minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalkuldlhato koltséget
a lehetdségek szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap miikdodésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezelé egyoldalian médosithatja. Amennyiben a
moédositas a Befektetoket terhelé koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz a Feliigyelet engedélye

sziikséges.

Az Alapot terhelé koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra kerlilnek. Az Alapkezelé a
lehetdségekhez képest mindent el fog kdvetni, hogy az Alapot terhel6 koltségek éves szinten ne haladjak meg az Alap

dtlagos nettd eszkozértékének 3%-at.

36.1 az Alap dltal az Alapkezel6 részére
fizetend6 dijak, koltségek OGsszege,
kiszdmitdsdnak leirdsa, az Alapra

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Alapkezelési dij: éves mértéke maximum 2,00%;

Az Alapkezeld ettdl a dijtol lefelé bdrmikor eltérhet. Az alkalmazott dij
sorozatonként eltérd lehet.

Az Alapkezeld a Kbftv. 26.§ (3) bekezdése alapjdn jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kézvetité vagy
a befekteté részére egyedi megdllapodds alapjan dtengedije (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszamoldsdra negyedévente kerl
sor a kovetkezd képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomany (db) * egy befektetési jegyere jutd nettd
eszk6zérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mértéke (%)

A forgalmazoi dij, mint az Alapkezeld dltal kézvetitett szolgdltatdsok dija
nem terhelhetd kdzvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
kerllnek felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezel6 fészabdly szerint harmadik feleknek nem nyujt rendszeresen
0sztonzét.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tul magdban
foglalja az Alapkezeld dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd
Osztonzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyljtandd anyagi vagy nem anyagi természetl juttatas mértékének
szdmitdsa sordn az Alapkezeld a harmadik féllel kétend6 egyedi
megdllapoddsban  rogzitett keretrendszert haszndlja. A dijakkal,
jutalékokkal, egyéb 6sztonzékkel kapcsolatos ilyen eseti megdllapoddsok
Iényeges pontjainak 6sszefoglaldja a megdllapodds megkotésének
idépontjdban a Befektetdk szamdra kozzétételre kerll és az Alapkezeld
kotelezettséget vdllal arra, hogy az Alap Befektetdjének kérésére ezen
tulmend részletes tdjékoztatdst nyujt. Az Alapkezelé az ilyen eseti
0szténzdk alkalmazdsa esetén kdteles ugy eljarni, hogy a Befektetdk érdeke
ne sérlljon. Az Alapkezel6 dltal esetlegesen nyuljtandd eseti juttatdsok,
0sztonzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem noveli az
Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezeld az utolso kozzétett nettd eszkozérték
forgalmazdssal korrigdlt értékére vetitve naponta szdmolja el (azzal a
forgalmazdssal korrigdlva, amelynek teljestlési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a nettd eszkdzérték kiszdmitdsra kertilt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kovetkezé honap elsé munkanapjdn - azaz havonta -
kerul sor.
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Szamviteli dij: a szamviteli dij éves mértéke nettd 1.884.000 Ft.

Az Alapra a szdmwviteli dij AFA-val ndvelt értéke keriil felszdmitdsra. Nem
ker(l felszamitdsra a szdmviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha
az Alap elézd havi dtlagos nettd eszkdzértéke nem érte el az 1.000.000.000
Ft-ot.

A szamviteli dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el, kifizetésére minden
kovetkezd hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - kertdl sor.

Sikerdij

Az Alapkezeld 2023. janudr 1-t6l az Alap adott sorozata esetében Sikerdijat
hatdrol el egy adott Ertékelési Napon, amennyiben a High-on-High-modell
alapjén erre jogosult, illetve az adott sorozat egy Befektetési Jegyre jutd
Nettd eszkozértéke meghaladja a Referencia drfolyam értékét. A Sikerdij
mértéke a feliilteljesités 10%-a, ami napi szinten kumuldlt médon kerdil
elhatdroldsra. Az elhatdrolds napi szinten n6 vagy csokken aszerint, hogy az
adott napon az Alap adott sorozata hogy teljesitett a Referencia
arfolyamhoz képest. Amennyiben az Alap egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkozértéke nem teljesiti a High-on-High-modell feltételeit, vagy a
Referencia drfolyam ald kerll, abban az esetben a kumuldlt elhatdroldas
teljes egészében visszairdsra kerll az érintett sorozat tekintetében. Negativ
Sikerdij nem kerul elhatdroldsra. A Sikerdijat az Alap a naptdri év utolsé
Ertékelési Napjan Szdmolja el sorozatonként és fizeti ki az Alapkezel6nek,
vagy ha az Alap megsz(inik, akkor a megsz(inés elétti utolsd Ertékelési
Napon.

A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szamu ajdnldsaval 6sszhangban az
Alapkezel6 a High-on-High-modellt hasznalja a Sikerdij szamitashoz,
és 2023. december 31-ig évi 12,0%-0s Minimum Hozamkorlatot (MHK)
hataroz meg az Alap forintos sorozatai (,A”, ,B" ,,Q" és ,R"), 4,0%-ot
az USA dollarban denomindlt sorozat (,U") és 3,0%-ot az EUR-ban
denominalt sorozat (,,E”) esetében. Az Alapkezeld 2024. januar 01-t6l évi
8,5%-0s Minimum Hozamkorldatot (MHK) hatdroz meg az Alap forintos
sorozatai (,A", B, ,Q" és ,R"), 5,0%-ot az USA dollarban denomindlt
sorozat (,U") és 3,5%-ot az EUR-ban denomindlt sorozat (,E")
esetében. A High-on-High-modell biztositjo, hogy ugyanarra a
teljesitményre kétszer ne keriljon Sikerdij elszdmoldsra. A Minimum
Hozamkorldt sorozatonkénti meghatdrozdsdndl az Alapkezelé az adott
sorozat(ok) denomindciéjan, az adott sorozat(ok) deviza fedezési
az Alap kockdzata, a megcélzott portfolio Osszetétel és az alapok alapja
konstrukcio dltal lehetévé tett diverzifikaltsdg alapjan vdérhatdéan a
kdzepesnél magasabb lesz, de el fog maradni egy teljesen részvényekbdl és
egyéb kockdzatos eszkdzokbdl épitkezd portféliora jellemzdnél. A High-on-
High-modell mentén kialakitott és Minimum Hozamkorldttal elldtott Sikerdij
modell célja, hogy az Alapkezel6 érdekelt legyen a hosszu tdva Minimum
Hozamkorldt  feletti  teljesitmény  elérésében, és az elért
tobbletteljesitményben osztozzon a befektetékkel uUgy, hogy a
tébbletteljesitménybdl a befektetdk kapjak a nagyobb szeletet. A fenti
modell biztositja, hogy az Alapkezel6 csak abban az esetben részesiilhet
Sikerdij kifizetésben, amennyiben az Alap egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozértéke a referencia idészak (5 év) alatti, a Referencia arfolyammal
szemben kordbban kialakult alaulteljesitést ledolgozza.

High-on-High érték: az aldbbi, a Sikerdij szamitdst bemutaté fejezetben a
High-on-High érték alatt a High-on-High-modellbdl adédd, azon utolsé egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték értendd, melyre a referencia
idészak sordn Sikerdij elszdmoldsra keriilt. Amennyiben az Ertékelési napot
megeldzé 5 évben nem tortént Sikerdij Elszamolds, abban az esetben a
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High-on-High érték az Ertékelési napot megeléz6 naptdri év végi utolsé egy
Befektetési jegyre jutd Nettod eszkozértékkel lesz azonos.
Sikerdij kalkulacioé:
Amennyiben
e ARF, > HoH,
e ARF, > BM,
e SD,>0
akkor

SDt = Z?=k Ff ahol

( ARF, BM,
t —_—

" - #* NEE,_, * S
ARFt—1 BMt—1> o

egyébként
SDt=0

Abban az esetben, ha a t Ertékelési napon ment az egy Befektetési Jegyre
jutd Nettd eszkdzérték a Referencia darfolyam folé, a képlet annyiban

médosul, hogy az ARF,_;helyére a BM,_; keriil. Tovébbd abban a
specidlis esetben, amikor évvdltdskor a Referencia drfolyam értéke
Ujraszdmoldsra kerdl, mivel kiesik az 5 évvel kordbbi alulteljesités, olyankor

a képletben a BM,_ értéke valdjaban a BM; Minimum Hozamkorlattal
visszakamatoztatott értéke.

A Referencia arfolyam értékének meghatdrozdasa:

BM,: oz adott sorozathoz tartozé Referencia arfolyam értéke a t
Ertékelési napon.

BM, = BM,_y * (1 + ((1 + MHK)™/3%5 — 1))
ahol m: at és t-1Ertékelési napok kdzétt eltelt naptdri napok széma, és

MHK: Minimum Hozamkorlat

2022. december 30-dn az Alap valamennyi sorozata esetén a High-on-High
érték (HoH;), az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték (ARF}),

illetve a Referencia darfolyam értéke (BMt) megegyezik.

A 2023-as évtdl kezdédden, ha az adott naptdri év végén torténik
Sikerdijfizetés, akkor a High-on-High érték és a Referencia darfolyam értéke
a Sikerdij Elszdmoldskor érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozérték szintjére emelkedik. A Referencia drfolyam értéke év kézben a
Minimum Hozamkorldt alapjan emelkedik, mely emelkedés mértéke
sorozattol fliggden 2023-ban évi 12,0%, 4,0% vagy 3,0%, 2024-ben évi 8,5%,
5,0% vagy 3,5%.

Amennyiben kialakul, az Alap 5 éves periddusban koételes ledolgozni a
Referencia drfolyamhoz képesti alulteljesitését. Ennek megfeleléen
2027.12.31-én, amennyiben az azt megel6zé 5 év egyikében sem toértént
Sikerdijfizetés, akkor a Referencia drfolyam értéke a 2023.12.29-i egy
Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzérték Minimum Hozamkorldt szerinti
felkamatoztatott értékével egyezik meg, vagy a 2027.12.31-i egy Befektetési
jegyre jutd Nettd eszkozértékkel, ha ez utdbbi a magasabb. 2027.12.31-e
utdn minden év végén megvizsgdldsra kerll, hogy tortént-e Sikerdijfizetés
a megel6z6 5 évben, ha nem, akkor ez elézéekben bemutatott eljards
mentén kiesik egy év a megfigyelési horizontbdl, és a Referencia drfolyam
értéke a leirt médon valtozik.

A fentiekben hasznalt képletekhez tartozo definiciok:
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BM,_1: az adott sorozathoz tartozé Referencia drfolyam értéke a t-1Ertékelési Napon

ARFtZ az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elStt szamitott, egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéke

a t Ertékelési Napon

ARFt_IZ az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa el6tt szdmitott, egy Befektetési Jegyre jutd Nettod

eszkdzértéke a t-1Ertékelési Napon

NEEt_li az adott sorozat t-1napig felhalmozott kéltségekkel csdkkentett Nett6 eszkdzértéke a t-1Ertékelési Napon

SD,;: az elhatdrolt Sikerdij értéke t Ertékelési Napon

S sikerdij mértéke, mely minden sorozat esetén 10%

k: forgalmazési (Ertékelési) napok széma, melyet az aldbbi lépések mentén kapunk:

1. Megnézziik, hogy melyik Ertékelési nap volt az utolsé, melyre igaz, hogy adott Ertékelési napon az Alap

adott sorozatdnak az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke a Referencia arfolyam és a High-on-

High érték felett volt, azonban a megel6z6 Ertékelési napon még a Referencia drfolyam vagy High-on-High

érték alatt volt.

2. Ezutdn megvizsgdljuk, hogy az elsé pontban meghatdrozott idépont és az elézé naptdri év utolsd Ertékelési

napja kézoétt hdny nap telt el, ez a kilénbség lesz a k értéke.

Azaz k biztositja, hogy csak azoknak az Ertékelési napoknak a sikerdij elhatdroldsait kumuldljuk az SD; szamitasandl,

melyek a High-on-High értékk és a Referencia arfolyam utolsé fellilteljesitési id6szakdban keletkeztek. Amennyiben az

év utolso Ertékelési napjan tortént Sikerdijfizetés, és az év elsé Ertékelési napjan a Referencia drfolyam felett teljesit az

Alap adott sorozata, akkor k (és n) értéke 1.

n: az el6zd naptdri év végi utolsé Ertékelési naptdl eltelt forgalmazasi (értékelési) napok szama a t Ertékelési napig

HoH,;: atErtékelési napon érvényes High-on-High érték

Példa a Sikerdij szamitdsra (az Alap forintos sorozataira vonatkozéan):

Befektetési Befektetési
] . ] Referencia .. Referencia High-on- . .
jegy Befektetési iegy i i Minimum i i R Sikerdij
; L. 3 . | arfolyam az év .| arfolyam az év | High érték .
arfolyama év|jegy hozama | arfolyama év .. hozamkorlat L. X .. |terhelés?
.. L, elején végén az év elején
elején végén
1. év 1,000 2,00% 1,020 1,000 12,00% 1,120 1,000 Nines
2. év 1,020 26,00% 1,285 1,120 12,00% 1,254 1,000 Van
3 év 1,285 15,00% 1,478 1,285 12,00% 1,439 1,285 Van*
4 év 1,478 -2,00% 1,448 1,478 12,00% 1,655 1,478 Nincs
5 év 1,448 2,00% 1,579 1,655 12,00% 1,854 1,478 Ninecs
6. v 1,579 17,00% 1,847 1,854 12,00% 2,076 1,478 Nincs
7. év 1,847 15,00% 2,124 2,076 12,00% 2,326 1,478 Nines
8. év 2,124 15,00% 2,443 2,326 12,00% 2,605 1,478 Ninecs
Q. év 2,443 17,00% 2,858 2,443 12,00% 2,736 2,443 Van*
10. év 2,858 -2,00% 2,801 2,858 12,00% 3,201 2,443 Nines

* A 3. év elején a Referencia drfolyam értéke 1,285-re ugrik, mivel a 2. év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High érték

is 1,285-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsokken a Referencia drfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétdl urajszdmolt 4 éves
Referencia drfolyam azonban alacsonyabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy a ketté koziil a szigordbbat haszndljuk, mivel
igy a multbeli feliilteljesitésre nem terhel6dik sikerdij, csak a 9. évben keletkezettre.
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Befektetési . .| Befektetési . . High-on-
. Befektetési . Referencia Mint Referencia O .
inimum igh értél ikerdi
) il jegy . i arfolyam az ) arfolyam az 9 ) R '
arfolyama arfolyama . .. hozamkorlat L az év terhelés?
i .. hozama L év elején év végén ..
év elején év végén elején
1 év 1,000 2,00% 1,020 1,000 12,00% 1,120 1,000 Nincs
2 &v 1,020 26,00% 1,285 1,120 12,00% 1,254 1,000 Van
3 &v 1,285 15,00% 1,478 1,285 12,00% 1,439 1,285 Van*
4. év 1,478 2,00% 1,448 1,478 12,00% 1,655 1,478 Nincs
5. év 1,448 2,00% 1,477 1,655 12,00% 1,854 1,478 Nincs
b év 1,477 13,00% 1,669 1,854 12,00% 2,076 1,478 Nincs
7 év 1,669 15,00% 1,920 2,076 12,00% 2,326 1,478 Nincs
8 év 1,920 15,00% 2,208 2,326 12,00% 2,605 1,478 Nincs
9 v 2,208 14,00% 2,517 2,279 12,00% 2,553 2,208 | Nines™
10. év 2,517 2,00% 2,467 2,517 12,00% 2,819 2,208 Nincs

* A 3. év elején a Referencia drfolyam értéke 1,285-re ugrik, mivel a 2. év végén sikerdij fizetés tértént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,285-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsokken a Referencia drfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétdl Urajszdmolt 4 éves
Referencia arfolyam magasabb, mint a 8. év végi befektetési jegy drfolyam, igy ebben az esetben az Gjraszamolt Referencia drfolyam
lesz a szigorubb, ezt kell haszndlni. A 9. évben azonban még nem sikertil ledolgozni az 5. év alulteljesitését, ennek megfelel8en nem kerdl

kifizetésre Sikerdij.

36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kozvetlenul fizeti az Alap dltal a
letétkezelé részére fizetendd dijak,
koltségek  Osszege,  kiszdmitdsdnak
leirésa, az alapra terhelésik és

kiegyenlitésiik médja:

36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kozvetlenul fizeti, az Alap dltal egyéb

felek, harmadik személyek részére
fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszdmitdsanak leirdsa, az alapra

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,08%;

A letétkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kozzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden
kovetkezd hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - kertdil sor.

Egyéb, a Letétkezeld altal felszamitott vagy tovabbhdritott dijak és

koltségek:
» o KELER Zrt. dltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

» az Alap hitelkeret és hitelkoltségei az Alapkezeld és Raiffeisen Bank Zrt.
kozott létrejott mindenkor hatdlyos megdllapodds alapjan

» a Letétkezeld dltal - koltségndvekedés miatt - tovabbhdritott egyéb
dijok: az Alapkezel6 és Letétkezeld kdzott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatasokat nyujté felek és Letétkezel6 kozott 1étrejétt mindenkor
hatdlyos megdllapoddsok értlemében felszamitott dijak (nemzetkézi
alletétkezeldi, elszamoldhdzi szolgdltatdsok dijai)

Az Alapot terhel6 és a Letétkezel6 dltal megeldlegezett, igazolt koltségekrdl
azok megelblegezését kovetben a Letétkezelé szdmlat dllit ki és azt
megklldi az Alapkezeld részére. Amennyiben az Alapkezeld a szédmldval
kapcsolatosan, annak kézhezvételét kovetd 5 napon belll nem tdmaszt
kifogdst, ugy a Letétkezel6 a szdmla Osszegével megterheli az Alap
pénzforgalmi szamlajdat.

Kényvvizsgalonak fizetend6 dij: a konyvvizsgdléi dij éves netté maximdlis

mértéke 1.200.000 Ft.

Az Alapra a kdnywvizsgdléi dij AFA-val ndvelt értéke keriil felszdmitdsra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel koétdétt mindenkor

hatdlyos szerz6dés alapjdn.

A konyvvizsgdléi dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el. A kényvvizsgaloi

dij a szdmldk beérkezésekor kertl kifizetésre.
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Feliigyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendé vdltozo felligyeleti dij
éves mértéke az Alap Nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke.

A fellgyeleti dijat az Alapkezel6 az utols6 kdzzétett nettd eszkozértékre
vetitve naponta szamolja el. A felligyeleti dij negyedévente kerdil kifizetésre.
Az Alap EMIR-ben eléirt kotelezettségeinek teljesitéséhez szlikséges LEI kod
fenntartasi koltsége: 100 USD / év

Az Alap kezelési szabdlyzata médositasdnak engedélyezésére irdnyuld
eljgrdsért az MNB-nek fizetendé igazgatdsi szolgaltatdsi dij,
alkalmanként 50.000 Ft.

37. Az Alapot és a Befektetlket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A Befektetdket terhelé egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a Befektetét terheli. Az értékpapirszamla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsoldédd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondicids listdjaban
meghatdrozott mértékben szdmitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszdmldan
nyilvantartott Befektetési jegyeit mds befektetési szolgdltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmldra
transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapcsolédo dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitja fel. A
forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatat és Kondicios listdjat o Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a
Forgalmazé székhelyén kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjdn is.

Az Alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak::

= Az Alap ugyletei kapcsan felmertild, befektetési szolgdltatoknak fizetett koltségek;

- az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba térténd integrdldsdval (ESG pontszdmok megdllapitdsaval)
kapcsolatban felmeriilt, kllsé adatszolgdltatdknak fizetett dijak;

= A Befektet6k Kbftv. dltal eléirtak szerinti informaciokkal valo elldtdsanak koltségei;

- Jogi szolgdltatds dijg;

- Az Alap érdekében végzett reklam és marketing koltségei;

- Az EMIR eldirdsainak torténé megfeleléssel kapcsolatban felmeriilé egyéb koltségek;

- az Alapot az dllamhdztartds egyensulydt javitd kiilonadoérol és jaradékrdl sz6l6 2006. évi LIX . térvény rendelkezése
alapjdn terheld ad¢;

Az Alapot terheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatjdk meg az Alap Nettd
eszkozértékének 0,5%-at.

38. HaazAlap eszkozeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6é egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap befektetési céljaként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési
dijok legmagasabb mértéke az Alap esetében 2,5%.

39. Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Az Alapkezelé nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap dtlagos sajdt tékéje legaldbb harom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes térvényi minimum 6tven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hoénapra
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szamitott dtlagos sajdat téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum otven szdzalékdt. A mentes
idészakban felmertilé kezelési dij utédlagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezeld kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése sordn harmadik személytdl (az Alaptol és annak
befektetditdl eltérd személy) nem részesul juttatdsban. Amennyiben az Alapkezeld, vagy annak munkatdrsa harmadik
felektdl juttatdst kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez dsszeférhetetlenséghez vezetne, Ugy az Alapkezeld
jogszabdlyi kételezettségének eleget téve feltdrja, kezeli azt, és errdl nyilvantartdst vezet. Az Alapkezel6 a Befektetdk
tdjékoztatdsa érdekében Osszeférhetetlenségi politikdjanak tartalmi kivonatat honlapjén (alapok.raiffeisen.hu)
nyilvénossdgra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz eléirdsokat.
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IX. A Befektetésijegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetésijegyek vétele

411 a vételi megbizdsok
felvétele, elszdmoldsa,
teljesitése, felvételének

napon bellli hatdrideje:

41.2 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazds-

elszamoldasi nap:

Az Alap futamideje alatt a Forgalmazdé - a forgalmazds felfliggesztésének és
sziinetelésének eseteit, tovabbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a forgalmazé
lgyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve - minden Banki munkanapon (forgalmazdsi
nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi megbizasokat,
valamint Forgalmazds-elszadmoldsi napot biztositani.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazdasban résztvevo
fiokjaiban a Forgalmazé (izletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a
Forgalmazé mindenkori kondiciés listdjaban meghatdrozott befogaddsi
hataridéig) lehetséges. A megbizds napjan a befogaddsi hatdridét kovetden leadott és
a Forgalmazo dltal a kdvetkezé forgalmazdsi napra befogadott vételi megbizds
teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali befogaddsat kovetd negyedik
forgalmazdsi napon kerdl sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdsdrolhaték meg a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Gizletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind
atutaldssal torténd forgalmazdsra van lehetéség.

A Forgalmazok folyamatos forgalmazdsban résztvevé fidkjainak listdjdt az 1. szamu
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak id6északdban a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazoéval megkotétt, a Befektetési jegyek vételére vonatkozé
szerz6dés megkotésével és a vételdr egyidejl megfizetésével szerezhetik meg.

A vételi szerzédésen megjeldlt vételdr, illetve az eladdsi jutalék megfizetése a Befektetd
altal megjeldlt mdédon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazé pénztdrdba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladdsi
jutaléknak megfeleld 6sszegnek a Befekteté Forgalmazondl vezetett szamldjan torténd
rendelkezésre bocsdtdsdval teljesithetd. A megvasdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatdban  foglaltaknak  megfeleléen a  Forgalmazéndl — vezetett
értékpapirszdmldn a Forgalmazds-teljesitési napon keriilnek jovdirdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédéseket a Befekteték a Forgalmazondl
érvényes szabdlyok szerint irhatjak ald. A dematerializdlt értékpapirok vasdarlasdhoz
szlkséges, hogy a Befektetd értékpapir-szdmldval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektet6 kozott 1étrejott megdllapoddsok és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kdltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szémara megadott kondicioktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hatdridd az azt kovetd elséd
olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolddik, amikor a
megbizds iranydnak megfelelé forgalmazds felfliggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetdnek a Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizdsa az elébbiek alapjan
fliggbében van, Ugy a Befektetd jogosult a megbizdsdt irdsban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem szdmithaté fel.

A megbizds napjat kdvetd 3. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befektetdk daltal T-3 napon - a vételdr és az eladdsi jutalék egyidejii rendelkezésre
bocsatdsa mellett - adott vételi megbizdsokat a Forgalmazd a megbizds napjat kévetd
harmadik forgalmazasi napon (T nap), mint Forgalmazds-elszamoldasi napon érvényes
forgalmazasi arfolyam alapjdn teljesiti.
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41.3 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazas-

teljesitési nap:

A megbizds napjat kovetd 4. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi
megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé teljesitésre keril — a megbizds napjdat kovetd
negyedik forgalmazdsi nap.

42. A Befektetésijegyek visszavadltdasa

421 a visszavaltdsi
megbizdsok felvétele,
elszdmoldsa,  teljesitése,
felvételének napon belili

hatdrideje:

4272 a visszavaltdsi

megbizdsokra  vonatkozo

A Befektetési jegyek forgalmazds felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, a
Forgalmazé Ugyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve a Forgalmazd minden Banki
Munkanapon (forgalmazdasi nap) kdteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozo
visszavdltasi megbizasokat, valamint Forgalmazds-elszamoldasi napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé forgalmazdasban résztvevd
fiokjaiban a Forgalmazé (izletszabdlyzatdban meghatarozott idépontokban (a
Forgalmazé mindenkori kondiciés listdjaban meghatdrozott befogaddsi
hatdriddig) lehetséges. A megbizds napjdn a befogaddsi hatdridét kdvetéen leadott és
a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi napra befogadott visszavaltdsi megbizds
teljesitésére a visszavdltdsi megbizds Forgalmazo dltali befogaddsat kdvetd negyedik
forgalmazdsi napon kerdl sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdlthaték vissza a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Gizletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban (igy a Befektetési jegyek visszavaltdsaban)
résztvevo fidkjainak listdjat az 1. szamu Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a Befekteték a
tulajdonukban all6 és a Forgalmazondl értékpapirszdmldn tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazoval a Befektetési jegyek visszavdltdsara vonatkozéd szerzédés aldirdsaval
vdlthatjak vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé szerzédéseket
(megbizdsokat) a Befektetdk a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjak ald.

A Forgalmazé a visszavdltdsi szerzédésen szerepld visszavaltdsi drat a Befektet6 dltal a
szerzédésben megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzben a
Forgalmazdsi helyen a Forgalmazé pénztdardbdl torténd kifizetéssel, avagy minden
esetben a Befektetd dltal megjeldlt szdmldra a visszavdltds napjdn térténé dtutaldssal
teljesiti a visszavdltdst terheld kdltségek (visszavdltdsi jutalék) egyideji levondsdval.

A Forgalmazé a Befektetdk Befektetési jegyeire vonatkozd visszavdltdsi szerzédés
(visszavaltasi megbizds) alapjdan kizdrélag abban az esetben teljesit, ha a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazéhoz transzferdltdk.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsarldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektetd kozott Iétrejott megdllapodds és a Forgalmazo
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kdltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szémara megadott kondicidoktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap a
visszavaltds felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hatdridé az azt
kévetd elsd olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolddik,
amikor a megbizds iranydnak megfelelé6 forgalmazds felfliggesztése megszinik.
Amennyiben a BefektetOnek a Befektetési jegyek visszavdltasara vonatkozé megbizdsa
az elébbiek alapjan fliiggében van, ugy a Befektetd jogosult a megbizdsat irdsban
visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem
szdmithato fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavdltasi feltételeit a Befektetok szamara
hatranyosan kizarélag ugy médosithatja, hogy a Befektetéket a modositdas
hatalybalépését legaldbb 30 nappal és legaldbb 1 forgalmazds-elszamoldsi nappal
megel6z6en tajékoztatja.

A megbizds napjat kdvetd 3. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befektetdk dltal a T-3 napon - a Befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsdatdsa
mellett - adott visszavdltdsi megbizdsokat a Forgalmazd a megbizds napjdt kovetd
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forgalmazds-elszamoldsi

nap:

423 a
megbizdsokra
forgalmazds-teljesitési

nap:

visszavaltdsi

vonatkozé

harmadik forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazas-elszamoldsi napon a T napra
érvényes forgalmazdsi drfolyam alapjdn, a visszavadltdsi jutalék egyidejl felszamitdsa
mellett teljesiti.

A Befektetd a megbizds teljesitésére megjeldlhet ettdl eltérd napot is.

A megbizds napjat kdvetd 4. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazds-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy

visszavdltdsi megbizdasok ellenértéke a Befektetdk felé jovairdsra keril - a megbizds
napjdt koveté negyedik forgalmazdsi nap.

43. A Befektetésijegyek folyamatos forgalmazdsdanak részletszabadlyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

A forgalomba kertilé Befektetési Jegyek szdma nincs korldtozva.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

kovetd eljdras (allokdacios eljdards), az

értékesités

feltételei:

Ujrainditasanak

pontos

44. A Befektetésijegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozdsa

441 a fenti drak
kiszamitdsdnak
modszere és

gyakorisdga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével,
visszavdltdsaval
kapcsolatban
felszamitott
forgalmazdsi  jutalékok
maximdlis mértéke és
annak megjeldlése, hogy
vagy
az Alapot

ez - részben
egészben -
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezel6t illeti meg:

A T. Forgalmazds-elszamoldsi napon az eladdsi és visszavdltdasi dar (forgalmazasi
darfolyam) megegyezik a Letétkezel6 dltal a T. Forgalmazds-elszdmoldsi napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési jegyre jutd Netto eszkozértékkel. A Letétkezeld
az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkdzértéket sorozatonként naponta, legaldbb
6 tizedes jegy pontossdgig dllapitja meg.

A Letétkezel6 naponta megdllapitja az Alap nettd eszkozértékét, és az egy Befektetési
jegyre jutd nettéd eszkozértéket sorozatonként (ami megegyezik a forgalmazdsi
arfolyammal) és gondoskodik a koézzétételrdl. A Letétkezeld a Nettd eszkdzértéket az
Alapkezeld honlapjdn legkésébb a megadllapitdst koveté 2. Banki Munkanapon teszi kbzzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjdn a Letétkezeld a nyilvdnossdg szdmdra koteles
biztositani az dltala kezelt nyilvdnos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikodik - 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikddési idészakra vonatkozé
egy jegyre jutd netto6 eszkozérték adatainak elérhetéségét.

A Befektetési jegyek Forgalmazdi a sajat kondicids listdik szerint a forgalmazds sordn
eladdsi-, illetve visszavdltdsi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok dltal felszamithatd
dijak azonban semmilyen kérilmények koézétt nem haladhatjdk meg a jelen fejezetben
meghatdrozott maximdlis mértékeket.

A Forgalmazék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a
megvasdrldsra keriil6 Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott
értékre vetitett eladasi jutalékot, a Befektetési jegyek visszavdltdsakor visszavaltdsi
jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltdsakor bizonyos
esetekben - a visszavdltdsi (vagy dtvdltdsi) jutalék mellett - biintetd jutalékot szamitanak
fel. Az eladdsi, visszavdltdsi, illetve bilintetdé jutalék alapja a megvdsdrolando, illetve
visszavdltandd Befektetési jegyekre jutd tranzakciokori Nettd eszkozérték. A Forgalmazd
dltal a Befekteték felé felszamitott eladdsi jutalék megfizetése a Befektetési jegyek
eladdsdval, a visszavdltdsi, illetve bintetd jutalék megfizetése a Befektetési jegyek
visszavdaltasdanak teljesitésével egyidejlileg esedékes.

A Forgalmazo visszavdltdsi jutalékként Un. atvaltdsi jutalékot szamit fel, ha a Befektetd a
visszavdltdssal egyidejlleg a visszavdltds 6sszegét valamely, az Alapkezel6 dltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vdsdrlasdra forditja (dtvaltds). Az atvdltdsi jutalék
mellett blntetd jutalék felszdmitdsara kerll sor, amennyiben a bilntetd jutalék
felszamitasdanak feltételei fenndlinak.

A ,B" E" ,U" Q" és ,R" sorozatu Befektetési jegyek esetében dtvdltdsra nincs lehetdség.
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Forgalmazdsi jutalékok az ,A" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6nallo fix 6sszegu dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavadltasi jutalék:

Amennyiben a visszavadltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 honapon belil
keril sor, a visszavdltdasi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hénapon tul, de
egy éven belll keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra keriil6 Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven belll keriil sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltasra kerlild Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasdt kovetd 3 éven tul kertl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Netto eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijok tranzakciora vetitett forint
értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy ha a Forgalmazé kizarolag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6
fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett forint értéke nem érné el az 1.500 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor az dtvdltdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszegt dij) maximum 1.500
Ft.

Biinteto jutalék: 2%

Visszavadltdsi vagy atvaltdsi jutalék mellett a visszavaltdsra kerlld Befektetési jegyek szama
és az aktudlis drfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a kerll felszdmitdsra a koévetkezd
esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kozott kevesebb, mint 5 banki munkanap
teltel;

b) a Befektetési jegyek eladdsa (Befektet6 dltal térténdé megvdsdrldsa) és az Alapkezeld
altal kezelt mds befektetési Alap Befektetési jegyeire torténd atvaltdsa kdzott kevesebb,
mint 5 banki munkanap telt el;

¢) a Befektetd dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 Ft-
ot, azaz egyszdzmillid forintot és az erre vonatkozo igényét a Befektetd az Alapkezeld
szamdra irasban nem jelezte legaldbb a visszavdltast megel6zd 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcidonak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok 6sszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjdt legaldbb 6t banki munkanappal megel6zd banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben térténd visszavaltds esetén a blintetd jutalék felszdmitdsa az
Osszevont tranzakcids érték alapjan torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,B" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%
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Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciora vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizdroélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndall6 fix 6sszegu dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hdnapon belil
kerll sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hénapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerllé Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven bellil kertil sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra ker(ilé Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasat koveté 3 éven tul kerdil
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavadltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijak tranzakcidra vetitett forint
értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy ha a Forgalmazé kizarolag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé
fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy atvaltdsi jutalék mellett a visszavdltdsra ker(il6 Befektetési jegyek szama
és az aktudlis drfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a kerll felszdmitdsra a koévetkezd
esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavaltandoé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 Ft-
ot, azaz egyszdzmillié forintot és az erre vonatkozé igényét a Befekteté az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel6zé 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcionak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok dsszessége (az értesitési kotelezettség az elsd
visszavdltds napjat legaldbb 6t banki munkanappal megeléz6 banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a blnteté jutalék felszamitdsa az
Osszevont tranzakcids érték alapjén torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,E"” sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem érné el a 15 EUR-t vagy ha a
forgalmazd kizarolag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszegu dij) maximum 15 EUR.
Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarlasat kdvetd 6 hénapon beliil
kerll sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-aq;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdvetd 6 honapon til, de
egy éven bellil kerdl sor, a visszavadltdsi jutalék a visszavdltdsra keriilé Befektetési jegyek
Netto6 eszkozértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven bellil keriil sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-q;
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Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdasarldsdt kovetd 3 éven tul kerdl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra kerlil6 Befektetési jegyek Netto eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem
érné el a 15 EUR-t vagy ha a Forgalmazd kizdrodlag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltdsi
jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszeg( dij)
maximum 15 EUR.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

A visszavdltdsi jutalék mellett a visszavdltdsra keriild Befektetési jegyek szdma és az
aktudlis arfolyam alapjdan szamitott érték 2%-a kerdl felszdmitdsra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 EUR-t,
azaz négyszdzezer eurdt és az erre vonatkozo igényét a Befektetd az Alapkezeld szamdra
irdsban nem jelezte legaldbb a visszavaltdst megeldzé 5 banki munkanappal kordbban (az
Osszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy tranzakciénak
szamit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési jegyekre adott
visszavdltdsi megbizdsok 6sszessége (az értesitési kdtelezettség az elsé visszavdltds napjat
legaldbb 6t banki munkanappal megel6zd banki munkanapon terheli a Befektetét). Tobb
részletben torténd visszavdltds esetén a blnteté jutalék felszdmitdsa az Gsszevont
tranzakcids érték alapjdn torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,U" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem érné el a 15 USD-t vagy ha a
forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegd dij) maximum 15 USD.
Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldasat kéveté 6 hdnapon belil
kerl sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hénapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerllé Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsdat kdvetd egy éven tul, de

hdrom éven belll keriil sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra keriild Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasat koveté 3 éven tul kerdl
sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra keriilé Befektetési jegyek Nettd eszkozértékének
maximum 2%-q;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem
érné el a 15 USD-t vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavaltdsi
jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 0sszeg dij)
maximum 15 USD.

Az eladasi és visszavdltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

A visszavdltdsi jutalék mellett a visszavdltasra kerlild Befektetési jegyek szama és az
aktudlis arfolyam alapjdn szamitott érték 2%-a kertil felszdmitdsra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kozott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;
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b) a Befektet6 dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 USD-t,
azaz négyszdazezer USA dolldrt és az erre vonatkozo igényét a Befekteté az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megelézd 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjel6lésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcionak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok dsszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjat legaldbb 6t banki munkanappal megel6zé banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a blnteté jutalék felszamitdsa az
Osszevont tranzakcids érték alapjén torténik.

A biintet6 jutalék (az ,A", ,B", ,E" és ,U" sorozat esetében) fele-fele ardnyban keriil
jovairasra a Forgalmazog, illetéleg az Alapkezel6 javara. Nem ker(l felszamitdsra a fenti
tdbldzatban szerepl6 binteté jutalék, csupdn a Forgalmazé dltal normal koértlmények
kozott felszamithato jutalék akkor, amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos dltal adott
napon a Befektetési jegyre bejelentett visszavaltas(ok) értéke megegyezik az ugyanaznap
altala eszk6zolt Befektetési jegy vasdrlds(ok) értékével (6nkotés).

Forgalmazdsi jutalékok a ,Q" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizdroélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszeg dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a Forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavaltdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegd dij) maximum 3.000
Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Forgalmazdsi jutalékok az ,R" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegl dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hdnapon belil
kerGl sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kévetd 6 honapon tul, de
egy éven belll keril sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra keriilé Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven belll keriil sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra keriild Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat kovetd 3 éven tul kerdl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerlld Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijok tranzakciéra vetitett forint
értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy ha a Forgalmazé kizdrdélag fix dijat alkalmaz, akkor a

visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6nallé
fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.
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A Forgalmazé dltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondicios listdja/Dijjegyzéke
hatarozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolddd dijakat a Forgalmazéd az
Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazondl
vezetett értékpapirszdmldn nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazondl, vagy mads
befektetési szolgdltatdndl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmldra transzferdlja, akkor
a kapcsolodé dijokat a Forgalmazé az lizletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
Forgalmazo uzletszabdlyzatdhoz a Befektetdk a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazo
székhelyén juthatnak hozzd.

A Befektetot kozvetleniil terhel6é koltségeket az Alapkezelé egyoldalian, a
Felligyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap Befektetési jegyeinek tézsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra torténd bevezetésére nem kerdl sor.

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazdsi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a
Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizdrdlag Magyarorszdagon kertdl sor.
47. Az adott tdargykorre vonatkozo egyéb informdaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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X. Az Alapra vonatkozo tovabbi informacié

48. Az Alap multbeli teljesitménye

~A" sorozat +B" sorozat ~E" sorozat Az Alap
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Ssszesitett netto
vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds € eszkozértéke
Ft
2023.12.29 14,40% 8,216238 14,48% 8,091390 8,76% 1,246897 14 789 382764
2022.12.30 -212% 7182065 -2,43% 7,068051 -9,92% 1146447 17 600 641507
2021.12.31 12,34% 7,337432 12,05% 7,243960 11,03% 1,272646 20 254 787 836
2020.12.31 7,83% 6,531624 7,59% 6,464964 2,82% 1146209 12 399 670 628
2019.12.31 10,01% 6,057572 9,79% 6,008772 8,98% 114735 9580 723 080
2018.12.28 -2,71% 5,506575 -3,07% 5,472887 -3,55% 1,022860 7 285 873 200
2017.12.29 3,86% 5,660075 3,70% 5,646260 6,02% 1,060533 4 697 437 630
2016.12.31 13,54% 5,449919 13,54% 5,449919 - - 1910 879 784
2015.12.31 -1,85% 4,799878 -1,85% 4,799878 - - 2030 544 654
2014.12.31 -6,55% 4,890208 -6,55% 4,890208 - - 2433948759
2013.12.31 -3,53% 5232724 -3,53% 5,232724 - - 3171572 460
.Q" sorozat #U" sorozat «R" sorozat
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam
vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds €
2023.12.29 14,85% 1,427819 10,90% 1,336337 16,48% 1,412221
2022.12.30 -1,28% 1,243157 -7,94% 1,205047 -0,76% 1,212409
2021.12.31 13,36% 1,259252 12,08% 1,309035 13,03% 1,221639
2020.12.31 8,57% 1,110818 4,60% 1167931 8,08% 1,080783
2019.12.31 2,31% 1,02312 11,69% 1116523 - -
2018.12.28 - - -0,03% 0,999697 - -

Az alap befektetési politikdja 2017. februdr 6-tdl jelentésen megvaltozott, ezen idépont elétti teljesitmény nem irdnyado.
Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését (forgalmazdsi dijak és adok levondsa elétt). A fenti hozamok nem jelentenek garancidt
a jovére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alap jévébeni hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap/sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél rovidebb idére vonatkoznak. Az Alap
(,A" sorozat) 1999. janudr 20-dn, a ,B" sorozat 2011. junius 01-én, az ,E" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat 2018.

janudr 23-dan, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-dn, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-dn indult indult.

49. Amennyiben az Alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsdara,

ennek feltételei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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50. Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatdsa a Befektetdk
jogaira

Az Alap megsziinését kivdlté koriilmények

Az Alappal szembeni megszinési eljdrds meginditasdrél az Alapkezeld vagy a Felligyelet hatdroz. Az Alapkezeld

megsz(inésrdl hozott hatdrozatdardl haladéktalanul tdjékoztatja a Felligyeletet, rendkivili kozzététel Utjan a Befektetbket
és az Alap hitelezdit.

A megszinési eljards kotelez6 elinditdsdnak esetei

Kotelezd meginditani a megsziinési eljdrast, amennyiben:

= az Alap Sajat tékéje 3 hénapon keresztll nem éri el dtlagosan a 20 millié forintot,

= 0z Alap Netto eszkozértéke negativva valik,

= 0z Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

= 0z Alapkezelét a Felligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mds
befektetési alapkezeld sem veszi at,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltdsa felfliggesztésének
megszlinését kovetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak,

A Letétkezeld folytatja le a megszlnési eljardst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi

engedélyét a Felligyelet visszavonta, vagy az Alapkezel6t a Felligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdara, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at.

A megsziinés egyéb esetei

= KUlon hatdrozat nélkdl elindul a megsziinési eljards, amennyiben az Alap 6sszes Befektetési jegyére a
Befektetdk visszavaltdsi megbizdst adtak.

= Az Alap megszlinik madsik befektetési alapba torténd beolvaddsa esetén, a beolvadds napjaval.

A megsziinés hatdsa a befektetdk jogaira

Az Alap a megsz(inési eljards alatt a jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mlkodik az aldbbi eltérésekkel:

= a Nettd eszkozérték havonta egyszer kerll megdllapitdsra és kozzétételre, feltlintetve, hogy az Alap
megsz(nés alatt dll,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa felfliggesztésre kerdl,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkozokbe fektethetd.

Az Alapkezelé az Alap tulajdondba tartozd teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kdveté 5 munkanapon beliil megsziinési jelentést készit, amelyet a Felligyelethez
benyujt és a Befektetdk felé kdzzétesz. Ezt kdvetden a Letétkezelé megkezdi a rendelkezésre dll6 6sszeg kifizetését a
Befektetdk részére. A Befektetdk részére kifizetend6 6sszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti szdmldn koteles tartani a
Befektetdk részére torténd kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai
és kotelezettségei levondsdt kdvetden rendelkezésre alld pozitiv 6sszegl téke a Befektetdket Befektetési jegyeik
ardanydban illeti meg. Negativ Sajét tokével rendelkezé Alap megszlinése esetén a hitelezék kdveteléseit a Cstv. (1991. évi
XLIX. térvény a csddeljdrasrol és a felszamoldsi eljardsrol) eléirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6
0sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat koveté nappal az Alapkezel6é kérelmére torli az Alapot a
nyilvantartasbdél. Az Alap a nyilvantartasbél valo torléssel megsziinik.
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51. Minden tovabbi informacio, amely alapjan a Befekteték kellé
tdjékozottsdaggal tudnak hatdrozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatésdgardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasdrol sz6l6 2015/2365. szamu rendeletében (e pont alkalmazdsaban: Rendelet) foglalt téjékoztatdst az
aldbbiakban teszi meg:

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap repo Ugyletet / forditott repo tgyletet (e pont alkalmazdsdban: repo tigylet), illetve vétel-eladds ligyletet / eladds-
visszavdsarlds Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: E/V tgylet) kdthet. Az Alapkezel§ teljeshozam-cseretigyletet nem két,
értékpapirt kdlcsénbe nem ad és nem vesz.

Az Alap dltal igénybe vehetd, a 78/2014. (I1l.14.) Korm. rendelet szerinti hitel nem kapcsolédik értékpapirtigylethez, igy a
Rendelet 3. cikk 11. d) pontjdban hivatkozott értékpapirligylethez kapcsolédé hitel igénybevételére az Alap dltal nem kerdil
sor.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozamcsereiigyletek dltaldnos
ismertetése:

Vétel-eladds lgylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsdrlds lgylet (sell-buy back):

Olyan ligylet, amellyel egy szerzéd6 fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz kapcsolédd garantdlt jogokat
vdsdarol vagy ad el, és amely Ulgylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jovébeli idépontban ugyanolyan
tipusu értékpapirokat, vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, vagy
garantdlt jogokat megvdsdarld szerzédé fél szempontjdbdl vétel-eladds Ugyletnek, az azokat eladd szerz6dd fél
szempontjabdl pedig eladds-visszavdsarlds tigyletnek mindésil.

Repo (aktiv) és forditott (passziv) repo ligylet:

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott (igylet, amellyel egy szerzdédé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok
tulajdonjogdhoz kapcsolddd olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garancidt olyan elismert tézsde
bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik, tgy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetdvé a szerz6dé
fél szdmdra, hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb szerzédé félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabbd
kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatdrozott dron
toérténd visszavdsarldsara, az dtruhdzoé szerzdd6 fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozando jovébeli iddpontban; a
megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6dd fél szempontjdbdl repomegdliapoddsnak, az azokat
megvasarlo szerzd8d6 fél szempontjdbol forditott repomegdllapoddsnak tekintendé.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozamcsereiigyletek hasznalatanak
indoklasa:

Az Alap repo6 Ugyletet és E/V Ugyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditdsanak kéltséghatékony biztositdsa
érdekében, illetve a szabad likvid eszk6zdk befektetése céljdbol kot.

Az E/V gyakorlatilag egy prompt (azonnali) és egy hatdriés addsvételi Ugylet kombindcidja, amelynek végeredménye
kdézgazdasdgi tartalmdt tekintve megegyezik a repo Ugylettel.

Az alkalmazandé értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgdaltatandoé 6sszesitett
adatok:

- Azlgyletekhez felhasznalhaté eszkoéztipusok
Az Alap tulajdondban 1évé EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és nemzetkdzi pénzlgyi intézmény dltal kibocsdatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

terhére kothet repo és E/V ligyletet.

- Az ligyletekhez felhaszndlhaté eszk6zoknek az Alap kezelt eszk6zallomdanydhoz viszonyitott maximadlis
ardnya:

Repoligylet és E/V Ugylet esetén, illetve 6sszesitett maximdlis értékiik az Alap eszkdzdllomdanydnak ardanydban egyardnt
100%.
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- Azegyes ligyletekhez felhasznalhaté eszk6zéknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott varhaté
ardnya:

Repoligylet esetén 20%, E/V (igylet esetén 0%.

Repo és E/V Ugyletek alkalmazdsdra varhatdan legtdbbszér az Alap likviditdsdnak hatékony kezelése miatt kerdl sor.

A szerz6d6 felek kivdlasztasdnak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazdsi orszagot és a minimadlis
hitelmindsitést):

A szerz6dd partnerek kivdlasztdsdnak minimum kovetelménye, hogy oz adott Partner rendelkezzen a pénzlgyi
tevékenységéhez szlikséges Felligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerz8dé partner nem EU tagdllam orszdg
hatésagdnak engedélyével rendelkezik, a szerzéd6 partner felligyeleti hatdsdga és a Felligyelet kozott egylittmiikodési
megdllapodds legyen hatdlyban (EGT vagy OECD tagdllam). Az Alapkezeld nem tekinti szerzédési kritériumnak a
hitelmindsitést.

A kivdlasztott szerz6do partnerrel értékpapir-finanszirozdsi ligylet csak akkor kéthetd, ha kdzte és az Alap nevében eljdré
Alapkezeld kozott elézetesen keretszerzédés aldirdsdra kerlt sor.

Az Alapkezel6 Partner és Kibocsdtdi Kockdzat Kezelésére Vonatkozd szabdlyzatdban meghatdrozott kritériumok alapjan,
a Végrehajtdsi Politikdjdban szerepld partnerek kézul vélasztja ki szerz8d6 partnereit.

Nyitott értékpapir finanszirozdsi ligylet névelheti az adott szerz6dé partnerrel szemben vallalt kockdzati kitettséget, igy
a szerz6d6 partner kivdlasztdsandl figyelembe kell venni a szerz6dd partnerre vonatkozo limiteket, illetve az Alap teljes
nettositott kockdzati kitettségét. Az Alapkezelé éves és féléves jelentésében koézli a befektetékkel az értékpapir-
finanszirozdsi ligyeletekre vonatkozo, a Rendeletben eldirt informdcidkat.

Elfogadhato biztositékok: az elfogadhato biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatora,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikaciéjara vonatkozé és a korreldciés szabalyokra

Repo lgyletek esetén vagy az ugyletben szerepl6 értékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpapir ellenértéknek
(passziv repo) a repo Ugylet nyitdsakor az Alap rendelkezésére kell dlinia, melyek az Alap szdmdra a repo lgylet
biztositékdul szolgdlnak.

Az Alap biztositékként ezen fellil kizdrélag olyan eszkézdket fogadhat el, amely a befektetési politikdjaval 6sszhangban
van, igy az elfogadhaté biztositékok kdre megegyezik az Alap befektetésként megcélzott instrumentumaival.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és alkalmazdasanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozé tdjékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valo értékelésre és napi
valtozé letét alkalmazasara:

Az lgylet fedezeteként nyujtott biztositékok értékelése a jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban meghatdrozott elvek
alapjdn torténik.

A keretszerzédések minden esetben meghatdrozzdk a biztositékok piaci értékének azt a minimdlis szintjét, amelynek
elérése esetén a biztositékot adé fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.

Jogszabdlyban meghatdrozott Ugylettipusok, illetve a szerz6dd felek ilyen értelml megdllapoddsa esetén a
keretszerzédések rendelkezhetnek napi valtozo letét alkamazdsarol.

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi (igyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsoléodé kockazatok, példdul miikddési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockdzat, valamint adott esetben a biztositék Gjrafelhasznalasabol szarmazo kockazat ismertetése.

Partnerkockdazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Annak
kockdzata, hogy a repo vagy E/V ugyletben érintett szerz6dé fél valdban teljesiti-e a szerzddésben rogzitett
kotelezettségeit, vagyis készpénz-, illetve értékpapir-transzfereket a repo vagy E/V lgylet inditasakor, illetve lejaratakor.

92



Raiffeisen Megoldds Pro Atepok-AtepjeAbszolit Hozamu Alap - Kezelési Szabdlyzat

Ha a két fél valamelyike a futamidd alatt fizetésképtelenné vdlik, vagy a szerzddéses feltételeket nem teljesiti, akkor a
keretszerz6dés ide vonatkozé pontjai [épnek életbe, melynek keretében az ligylet akdr lezardsra is kerlilhet az eredeti
lgylet addsvételként valo elszamoldsdaval vagy a visszavdasarlasi tgylet elérehozott elszamoldsaval.

Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolédé kockdazat
Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
Ggyletben hasznalt értékpapir kibocsdtéjanak fizetésképtelensége, csédje folytdn veszteséget szenvedhet el az Alap.

Likviditasi kockazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
Ugyletben haszndlt értékpapir piacdn bekdvetkezé drjegyzések mélységének és szélességének romldsa folytdn
veszteséget szenvedhet el az Alap.

Jogi kockazat

Az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek haszndlatdt és azoknak az Alapra gyakorolt kdvetkezményeit jelentésen
befolydsoljdk a jogi kévetelmények. Nincs biztositék arra, hogy a jovébeli jogszabdlyok vagy birdsdgi hatdrozatok nem
érintik hatranyosan az Alapot. Ezenkiviil bizonyos lgyleteket Osszetett jogi dokumentumok alapjan kdtnek. Az ilyen
dokumentumok végrehajtdsa nehézségekbe (itkézhet, vagy értelmezésiikkel kapcsolatban vitdk meriilhetnek fel.

Letétkezel6i kockdzat

Az Alap eszkozeit a Letétkezeld 6rzi, amely az Alapot letétkezel6i kockdzatnak teszi ki. Ez azt jelenti, hogy az Alap ki van
téve annak a kockdzatnak, hogy a Letétkezeld fizetésképtelenség, gondatlansdg vagy csaldrd kereskedelem
eredményeként az Alap tulajdondban 1évé, letétkezelésbe adott eszkézbket veszit el.

Aktiv repo és eladds-visszavdsdarlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel6jéhez kerlilnek transzferdldsra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap
Letétkezeldje dltal vezetett szamldn kertl elhelyezésre. Mindkét esetben felmertilhet a fenti kockdzat.

Ujrafelhasznaldsabél szarmazé kockazat

Repo Ugylet esetén az értékpapir vevdje Ujrafelhaszndlhatja a kapott értékpapirokat, igy fennall annak a kockdzata, hogy
arepo ligylet végén ezen az értékpapirok nem dlinak rendelkezésre tulajdondban. Piaci likviditds hidnydban elképzelhet6,
hogy az értékpapir vevéje nem tudja a piacon az Gigyletben maghatdrozott idére beszerezni a megfeleld értékpapirokat,
ezért a teljesitési kdtelezettségének nem, vagy nem teljes mértékben tud eleget tenni.

A fenti kockdzatok csokkentése érdekében a biztositékok Ujrafelhaszndldsdara kizdrolag a keretszerzédésekben
szabdlyozott esetekben, az ott leirt feltételekkel kertilhet sor.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik az értékpapir-finanszirozdsi ligyletekhez és teljeshozam-
csereligyletekhez felhasznalt eszk6z6k és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezel6jénél).

Aktiv repo és eladds-visszavdsarlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel6jéhez kerlilnek trenszferdldsra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap
Letétkezeldje daltal vezetett szamldn keriilnek elhelyezésre.

A biztositék ujrafelhaszndlasdara vonatkozo esetleges (szabdlyozasbdl ered6 vagy onként vallalt) korldatozasok
részletezése.

A biztositékok ujrafelhaszndldsdra kizardlag a keretszerz8désekben szabdlyozott esetekben, az ott leirt feltételekkel
kerllhet sor. A szerzddéses partner koteles a keretszerzédésen keresztil tajékoztatni az Gjrafelhaszndldsbdl szarmazé
kockdazatokrol az Alapkezel6t, aki a keretszerzédést csak azok mérlegelését kdvetden, a Befektetdk érdekeinek szem eldtt
tartasaval irhatja alé.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbél és teljeshozam-csereiigyletekbdl szarmazé hozam megosztdsdra
vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozdsi ligyletekkel és teljeshozam-csereligyletekkel elért és a
kollektiv befektetési formahoz visszakeriilé bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl.
a kdlcsonnyujté ligynoknél) felmeriilé koltségek és dijak leirasa. A tajékoztatéban vagy a befektetok szamara
nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az alapkezel6 és e felek kozo6tti kapcsolat jellegét is.

Az értékpapir-finanszirozdsi tgyletekbdél szdrmazé bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az Alapot illeti, az lgyletek dija
(fizetendd kamat, dij) az Alapot terheli.
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Repo lgylet esetén ha az értékpapir a repo lgylet futamideje alatt kamatot és/vagy tdketodrlesztést fizet, akkor az az
értékpapir eladojat (aktiv repo esetén az Alapot, passziv repo esetén a szerz6déses partnert) illeti. A keretszerzédés ettdl
eltéréen is rendelkezhet. Az ebbdl fakadé kockdzatok csokkentése érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy csak
olyan értékpapirra alapozva késson repo lgyletet, amely a repo lUgylet futamideje alatt nem fizet kamatot és/vagy nem
torleszt tokét.

Az Alapkezel6 fészabdlyként térekszik arra, hogy olyan értékpapirok képezzék az E/V lgylet tdrgydt, melyek az ligylet
lejaratdig nem fizetnek kamatot. Ha az Gigylet sordn, az tigylet tdrgydat képez6 értékpapir kupont fizet, ennek kezelésérél
az ugyletkotést megeléz6en a szerz6dd felek megallapodnak.

Xl. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. Az Alapkezelére vonatkozo alapinformdciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
Cégforma: zartkorlen mkodé részvénytdarsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10--043917

53. A Letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zdrtkorlen miikodd részvénytdrsasdg

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 62. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjdn letétkezel6t koteles megbizni,
aki a Kbftv. 62. § (1) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont a) pont aa) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlen(l és az Alap és az Alap Befektetéinek érdekeit szem
elétt tartva jdr el. A Letétkezelé nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajat maga kozott osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezel6 letétkezelbi
tevékenységét egyéb esetlegesen Gsszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztja,
és az esetleges O0sszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Letétkezeld a Kbftv-ben, igy kilondsen a 62-63. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben meghatdrozott
feladatokat Idtja el.

A Letétkezel6 szerz8désben vdllalt kdtelezettségei az aldbbiak:
a) gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelel6 nyomon kdvetésérdl és arrdl, hogy az Alap kollektiv befektetési
értékpapirjainak jegyzése sordn a befekteték dltal vagy neviikben tértént befizetések beérkezzenek;

b) biztositjo, hogy az Alap készpénzdllomdnya az Alap nevére nyitott, a jogszabdlyokban meghatdrozott
intézménnyel megegyezé természetl, az unids joggal egyenértéki prudencidlis szabdlyozds és felligyelet ald esé
intézménynél vezetett szamldan legyen kdnyvelve;

c) elldtja a letétbe helyezett pénzlgyi eszkdzok, illetve a pénziigyi eszk6z6kbdl szdrmazé jog fennalldsat igazold
dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését

d) vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsdara szolgdld szamlat, az értékpapirszdmldt, a fizetési szamlat, az
tgyfélszamldt;

e) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dallé kiilsé bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggyéz6dik arrdl, hogy a széban forgd eszk6zok az Alap tulajdondt
képezik-e, és naprakész nyilvantartdst vezet azokrél az eszk6zokrél, amelyek megdllapitdsa szerint az Alap
tulajdonat képezik;

f) végrehajtja az Alapkezelének az Alap pénzligyi eszkdzeire vonatkozd utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak
valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabdlyzatdval;

g) elvégzi az eszkdzok és kotelezettségek értékelését, és meghatdrozza az Alap Osszesitett és az egy kollektiv
befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértékét;

h) ellenérzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabdlyokban és a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban foglalt
befektetési szabdlyoknak;

i) ellenérzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavdltdsa vagy érvénytelenitése a
jogszabdlyokkal és az Alap kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban térténik-e;

94



Raiffeisen Megoldds Pro Atepok-AtepjeAbszolit Hozamu Alap - Kezelési Szabdlyzat

j) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté Ugyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalmazdsdabodl szarmazoé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos piaci gyakorlatnak megfeleld hatdridén belil
az Alaphoz kerljon;

k) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az Alap szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja-e fel.

A Letétkezel6 felelds az Alap vagy az Alap Befektet6i felé a Kbftv. 62. § (7) bekezdés a) pontja értelmében letétbe helyezett
pénzigyi eszk6zoknek a Letétkezeld vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali elvesztéséért. A letétben 6rzott
pénzigyi eszkdzok elvesztése esetén a Letétkezeld indokolatlan késedelem nélkil ugyanolyan tipusu pénziigyi eszk6zoket
vagy az eszkdzoknek megfelelé pénzdsszeget bocsdt az Alap vagy az Alap nevében eljdré Alapkezeld rendelkezésére. A
Letétkezel6t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az eszkézok elvesztése olyan,
érdemleges befolydsdan tulmend kiilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden észszer(i er6feszités ellenére is
elkertlhetetlen lett volna.

A Letétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezel6 hanyagsdagbdl vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban el éirt
kotelezettségeinek.

54. A Konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandcsadd Kft.
Cégforma: korldatolt felelésségl tdrsasdag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-071057
A Kényvvizsgdld a kényvvizsgdloi feladatokat:

e aszdmvitelrél sz616 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositdsardl szoloé
2014. évi XVI. torvény

e abefektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kdtelezettségeinek teljesitésérdl sz6l6 215/2000
(X11.11) kormdnyrendelet-,

e aMagyar Kényvvizsgdloi Kamardarol, a kényvvizsgaldi tevékenységrol, valamint a kdnyvvizsgaloi kézfelligyeletrol
52616 2007. évi LXXV. tv. és annak médositdsai

alapjdn végzi.

55. Olyan tandacsadora vonatkozo alapinformdciok, amelyek dijazdsa az Alap
eszko6zeibdl torténik

Az Alapkezelé az Alap kezelése sordn olyan kiilsé befektetési tandcsadét, akinek ilyen jogcimen az Alap eszkdzeinek
terhére kiilon dijfizetés torténik, nem vesz igénybe.

56. A Forgalmazora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlen mikodé részvénytdarsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Cégnév: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégforma: zdrtkorlen miikodd részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043521

Cégnév: SPB Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkorlen mikodd részvénytdarsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044420

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazo a Kbftv.
106.§- 108.§-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jar el.
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Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek BefektetOk részére torténd folyamatos forgalmazdsdara az Alapkezelé
dltal megbizott Forgalmazé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavdltdsi megbizdsok
teljesitéséért a Forgalmazo felel.

Az Alap esetében - a forgalmazds felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit, tovabbd a Forgalmazd
tgyfélfogaddsdanak szlinetelését kivéve - az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon koteles elfogadni
a Befektetési Jegyre vonatkozd vételi és visszavdltdsi megbizdsokat.

57. AzIngatlanértékelére vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

58. A prime brokerre vonatkozé informdciok

58.1a prime broker neve: Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
582 az ABA prime AzAlap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
brékerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmeril6

Osszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

583 a Letétkezeldvel Az Alap esetében ajelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az ABA eszkozei

atruhdzdasdanak és

Ujrafelhaszndldsdnak

lehetéségére vonatkozik,

tovdbbd a prime brokerre

esetlegesen  datruhdzott

felel6ésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek Ileirdsa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatdsa

Az Alapkezelé a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatdnak ellatasdra
harmadik személyt vehet igénybe (a tovabbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés sordn a Kbftv. 41. §-aban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jar el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése el6tt értesiti a Felligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezel6 harmadik személyt vesz igénybe:
e  panaszkezelés

e belsé ellendrzés,

e jogszer( magatartds ellenérzése

96



Raiffeisen Megoldds Pro Atepok-AtepjeAbszolit Hozamu Alap - Kezelési Szabdlyzat

o befektetéskezelés

Az Alapkezel6 a Raiffeisen Bank Zrt.-t bizta meg a panaszkezelési és belsd ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellendrzése (compliance) feladatanak elldtasdval.

Az Alap esetében az Alapkezel6 a befektetéskezelés részbeni elldtdsdra szerzédést kotott a Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft mbH-val (R-KAG) (Mooslackengasse 12, 1190 Wien, Ausztria).

Tekintettel arra, hogy a befektetéskezelés funkciot részben elldtéd R-KAG vezetd dlldsu személye egyben vezetd dlldsu
személye az Alapkezelének is, az Alapkezelé gondoskodik a Kbftv. 27. § (1) bekezdésében emlitett potencidlis
Osszeférhetetlenségi helyzet feltardsdrol, kezelésérél, nyomon kévetésérdl, az emlitett bekezdésben elbirtak
betartdsdrdl, azaz az Alapkezelé vezetd dllasu személye, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtdsban
résztvevé alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban dallé személye nem lehet az R-KAG-nak a
befektetési alapkezeléshez kozvetlendl kapcsoldédd terlleten tevékenyked6 alkalmazottja, munkavégzésre irdnyulod
egyéb jogviszonyban allé személye.

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezel6 Back-office terlilete végzi. Az értékelési feladatot ellaté Back-
office terllet az Alapkezel6 vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkcidtdl
fliggetlenil mikodik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazdsi Politikdja értelmében a Back-office teriilet javadalmazdsa
nem fligg az Alap teljesitményétol.

Nem mindsiil kiszervezésnek

o forgalmazd igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazdéshoz,

e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek, igy kllonésen jogi tandcsadds,
adoszakértéi, adotandcsadoi tevékenység, kézbesités, szamitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitdstechnikai
lizemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szdmldzds, bérszamfejtés,
konyvelés, a befektetési alapkezeld helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzo
tevékenység harmadik személy igénybevételével torténd végzése, tovabbd

e az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kotelezettségeinek leirdsa, az esetleges

osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezeld dltal kiszervezett feladatok
leirdsa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-
alapkezelé a befektetdk rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e
pontban részletezett informdciokat.

A Letétkezel6 kotelezettségeinek leirdsat jelen Kezelési szabdlyzat 53. pontja tartalmazza.

A Letétkezelé nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld
vagy sajat maga kozott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a LetétkezelS letétkezeldi tevékenységét egyéb
esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitél mikddési és hierarchikus szempontbodl elvdlasztjo, és az esetleges
Osszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Letétkezeld a letétkezelési szerz6dés alapjdn a Kbftv-ben meghatdrozott feltételek teljesiilése esetén egyes feladatait
harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezeld felel6sségét nem befolydsolja az a tény, hogy az Alap eszkdzeit érintd egyes
letétkezelési funkciokat harmadik félre ruhdzta at.

Jelen kezelési szabdlyzat 53. és 60. pontjdban, valamint az Alap Tdjékoztatojanak 8. pontjaban részletezett informdcidkat
az Alapkezel6 az egységes szerkezetl Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat kozzétételével, illetve kérésre annak
nyomtatott példanya ataddsdval bocsdtja a Befekteték rendelkezésére.

Budapest, 2024. ¢pritis36augusztus 12.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(1133 Budapest, Vdci ut 116-118.)
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Varadi Zoltdn Heller Aniké
Vezérigazgato-helyettes Elszamolds vezetd
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1. sz. melléklet

A Forgalmazék forgalmazdsban részt vevo fidkjai

Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds utca 55-61. Telefon: (+36 1) 489 22 22 Telefax: (+36 1) 489 22 44, SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8 Telefon:
(36-1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615,

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

R&vidnév Régio "f Utca HétfE pénztar Kedd pénztar szerda pénztar pénztar Péntek pénztar Pénzltdri TR
szam minden nap
AGOR  [REEK 133 |Vodi it T6-Ti8. 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
AJKA REEN 8400 |Szobodsog ter 4. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 13:00-13:30
ETEL REEN M5 (15 Budopest, Etele it 68. (Etele Ploza) 10:00-18:00 10:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
AREP REBK. 087 |1087 Budapest, Kerepesi Ut 9. (Aréna Plaza) 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgdltatas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltotas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltotas 09:00-17:00 nincs pénztari szolgaltotas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltatas | nincs pénztari szolgaltotas
ARKD REEK 06 |Ors Vezér tere 25/a (Arkad 1L} 10:00-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 10:00-18:00 000-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 13:00-13:30
BAJA REDK 6500 |DOzso Gyrgy Ut 12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BCSB REDK. 5600 |Andrassy it 19 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
BFOK REEN 1117 |Hunyaodi Janos (it 19. (Savoya Park) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:00-12:30
BLHA REEN 072 |Rakéczi Gt 44. (EMKE] 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BORS  (REEN 2040 |Templom tér 22 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
CSEP REEN 121 (Kossuth Lojos u. 85 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
DUJV  |REDN 2400 |vosmi it 39. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
EGER REEK 3300 |Jokai . 5-7. 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-12:00
ERZS REEK 1203 |kossuth Lojos u. 21-29 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
ESZT REEN 2500 |Kossuth Lojos utca 14. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
FERT REEN 9431 |Féu12 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 130-12:00
GODOD  [REEK 2100 |GAbor Aron u. 5. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
GONG  [REEK 3200 |F tér12 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-12:00
GYPL  (REEN 9024 |Voswari P. it 1/ (Gyor Plaza) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 13:00-13:30
HEGY REEN T26 |23 Budopest, Alkotas utca 53. 1 emelet (MOM Park) 05:00-18:00 | nincs pénztari szolgaltatas | 09:00-17:00 | nincs pénztar szolgaltatas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltotas 09:00-17:00 nincs penztari szolgaltotas | 09:00-16:00 | nincs penztari szolgaltatas | nincs penztari szolgaltotas
HODM  [REDE 6800 |Kossuth tér 4. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 11:30-12:00
Jozs REEN 1085 |06 Ot 36. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KAPO  |REDN 7400 |Berzsenyi D.u. 1-3. (Kaposvar Plaza) 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
KDEB REEK 4024 |Piocu. 18 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KELE REEN 4 |Bocskai Ut 1 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KESZ REDN B360 |Széchenyi utca1-3. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 11:30-12:00
KKOR REDK. 6200 |Petdfi sandor tér 8 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 TL30-12:00
KOMA  [REEN 2900 |Mdrtirok utjo 14 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
MAMU  [REEN 1024 |LGudhaz u. 2-6. (Mommut) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17.:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
NAGY  |REDN B800 |Dedk Ferenc té 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
NYIS REEK 4400 |Kordnyi Frigyes u 5 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 0B:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-12:00
NYUG REBK. 1066 1055 Budapest, Szent Istwan kdrit 27. 08:00-17:00 | nincs penztari szolgaltatas | 08:00-16:00 | nincs peénztari szolgaltotas | 08:00-16:00 | nincs penztari szolgaltotas 08:00-16:00 nincs penztari szolgaltotas | 08:00-15:00 | nincs penztari szolgaltatas | nincs penztari szolgaltotas
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R&vidnév RégIS ",‘ utca HétFé pénzrar Kedd pénztar szerda pénzrar csiitériék pénztar Péntek pénztar Pém.mri T
szam minden nap
OBUD REBN 1037 |Szeépvolgyi ut 39, 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
OKTO REBK 066 | Terez krt. 12. (Oktogon) 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13.00
OVAR REEN 9200 |Mosonmogyardvar, Fé u. 26. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
PAPA REEN 8500 |Fd tér 15 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
PLOR REBK g1 |UlGi dt 417, 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
POLS REBK 152 |Szentmihalyi ot 137. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RAKE REBK 173 |Ferihegyi Ot 74. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RAND REBK 061 |Andrassy ut 1 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RDEB REEK 4026 |Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza) 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RERD REEN 2030 |Budai Ut 22 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13.00
RFVA REDN 8000 |Palotai Ut 1. (Alba Plaza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RGYO REEN 9021 |Arony Janos utco 28-32. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
RKME REDK 6000 |Kisfoludy u. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RMIS REEK 3527 |Bajcsy 7s u 2-4 (Szimwapark) 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RNYI REEK 4400 |Kossuth ter7. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
RPEC REDN 7621 |Irgalmasok utja 5. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RPER REDN 7622 |Bajcsy-Zsilinszky utco 1. (Arkad) 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RSZG REDK 6720 |Szechenyi tér 15. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RVAC REEK 2600 |Széchenyi utca 28-32 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SHOP REEN 037 |Becsi Gt 136. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SOPR REEN 9400 |SzEchenyi tér 14-15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZBH REEN 9700 |F4 tér 34 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
SZEG REDK 6722 |Kossuth Lojos sugarit 9-13. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
SZEK REDN 700 |Szechenyi utca 37-39 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZMI REEN 2310 |Vaok Bottyan u. 18 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZOoL REDK 5000 |SZopary Ut 22 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
TBAN REEN 2800 |Fa tér 20 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
UJPs REBK 1045 |Arpad (0t Ti2.1em (Arpad Ozlethaz) 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
VACI REBK 139 |Voci ut 81 (Center Point) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
VARI REEN 015 |Széna tér 1/a 08:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltotds | 08:00-16:00 | nincs penztari szolgaltatas | 08:00-16:00 pénztari szolgaltatas 08:00-16:00 nincs pénztari szolgaltatas | 08:00-15:00 s pEnztari szolgaltatds | nincs pénztari szolgaltatas
VszP REEN 8200 |B200 Veszprém, Mindszenty Jozsefu. 2 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
WEST REBK 062 1062, Vaci it +-3. (Westend) (11.C075 Ybl Miklas sétany 56 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 12:30-13:00
ZALA REDN 8900 |Kossuth Lojos u. 21-23 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13.00
ZUGL REBK 1148 | Ors vezér tere 24. (Sugdr Uzletkdzpont) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
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2. sz. melléklet

Azon Harmadik orszdg tézsdéinek vagy madas, rendszeresen miikodo, elismert, nyilvanos és
szabdlyozott piacainak, mint lehetséges befektetési helyszineknek a felsorolasa, amelyeken
hivatalosan jegyzett vagy forgalmazott hitelviszonyt vagy tagsdgi jogokat megtestesito

értékpapirokba az Alap befektethet:

a.  Magyarorszdg Budapesti Ertéktézsde (BET)

b. Luxembourg Luxembourg Stock Exchange (BdL)
Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie),

c.  Lengyelorszdg NewConnect

d.  Ausztria Wiener Borse

e. Csehorszdg Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM

f.  Szlovénia Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

g. Horvatorszdg Zagreb Stock Exchange (ZSE)

h.  Romdnia Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ
Berliner Bérse, Equiduct, Bérse Hamburg, Bérse Hannover, Bérse Miinchen, Borse Stuttgart,

i. Németorszdg Borse Diisseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange
London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services),
London Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project

j- Egyesiilt Kirdlysag Turquoise, BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global

Globadlis (USA, pdn-
k.  eurdpai) SIGMA X MTF

Amerikai Egyesiilt
Allamok

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX, National
Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange (AZX), BATS
Exchange, Direct Edge

m.  Torokorszdg Istanbul Stock Exchange (ISE)
n.  Francioorszdg Euronext Paris
0. Hollandia Euronext Amsterdam



